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ᖹ成27ᖺ㸰᭶13 日 

 

各   ఩ 

 

会 社 ྡ  ࢲࣚࢳウ࣮ࢸ株式会社 

      代表者  ྡ  代表ྲྀ締役社長 ᖹ⏣  晴久      

       㸦JASDAQ࣭5387 ࢻ࣮ࢥ㸧 

問合ࡏ先   ྲྀ締役管理ᮏ部長 種⏣ 貴志

T  E  L   059-364-5215 

 

 

第୕者割当ࡾࡼ࡟発行ࡿࢀࡉ株式ࡢ募集及ࡧ主要株主ࡢ異動࡟関࠾ࡿࡍ知ࡏࡽ 

 

 

当社ࠊࡣᖹ成27ᖺ㸰᭶ 13日開催ࡢ当社ྲྀ締役会࠾࡟い࡚ࠊୗ記ࡾ࠾࡜ࡢ第୕者割当ࡾࡼ࡟発行ࢀࡉ

ᮏ第୕者割当増資ࠕ募集㸦以ୗࡢ株式ࡿ ࠾ࠊ࡛ࡢࡓࡋࡲࡋࡓい࡚決議いࡘ࡟࡜ࡇ行うࢆ㸧ࠋࡍࡲいいࠖ࡜

知ࠊ࠾࡞ࠋࡍࡲࡋࡏࡽ代表ྲྀ締役社長ࡢᖹ⏣晴久ࠊࡣᮏ第୕者割当増資ࡢ割当先࡛あࡿ株式会社晴山㸦ࡏ

いࠊࢇࡊ以ୗࠕ㈱晴山ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧ࡢ代表ྲྀ締役࡛あྲྀࠊࡓࡲࠊࡵࡓࡿ締役ࣁࡢン࢖࣭࣮ࢱ࣮ࣆ࣭ࢫ

ンࠊࡣ࣒ࣞࢽࢤᮏ第୕者割当増資ࡢ割当先࡛あࡿ㈱晴山ࡢ代表ྲྀ締役࡟就任予定及ࡧ㈱晴山ࡢ株主࡞࡜

Knauf社ࠕKnauf International GmbH㸦以ୗࡿ予定࡛あࡿ Authorized Representativeࡢ㸧ࠋࡍࡲいいࠖ࡜

 ࠋࢇࡏࡲࡾ࠾࡚ࡋ参加ࡣ࡟決議ࡧ審議及࡚ࡋ࡜特ู利害関係人ࠊࡵࡓࡿい࡚ࡋ兼ົࢆ

ࡲࡋࡓいࡏࡽ知࠾࡚ࡏ併ࠊࡵࡓࡿࢀࡲ見込ࡀ異動ࡢ主要株主ࡢ当社ࠊ伴い࡟ᮏ第୕者割当増資ࠊࡓࡲ

 ࠋࡍ

 

記 

Ϩ㸬第୕者割当ࡾࡼ࡟発行ࡿࢀࡉ株式ࡢ募集 

㸯㸬募集ࡢ概要 

㸦㸯㸧払込期日   ᖹ成27ᖺ㸱᭶㸱日 

㸦㸰㸧発行新株式数  当社ᬑ通株式 2,200,000株 

㸦㸱㸧発行価㢠   㸯株ࡁࡘ࡟金 448෇ 

㸦㸲㸧発行価㢠ࡢ総㢠  金985,600,000෇ 

㸦㸳㸧資ᮏ組入㢠  㸯株ࡁࡘ࡟金 224෇ 

㸦㸴㸧資ᮏ組入㢠ࡢ総㢠  金492,800,000෇ 

㸦㸵㸧募集又ࡣ割当方法  第୕者割当ࡢ方法ࠋࡍࡲࡾࡼ࡟ 

㸦割当先㸧   株式会社晴山  2,200,000株 

㸦㸶㸧ࡢࡑ他  ୖ 記各号ࡘ࡟い࡚ࠊࡣ金融商品ྲྀ引法࡟基࡙く届出ࡢ効力発生ࢆ 

条件ࠋࡍࡲࡋ࡜ 

 

㸰㸬募集ࡢ目的及ࡧ理⏤ 

当社ࠊࡣᖹ成18ᖺ㸲᭶ࡾࡼ石膏ࠊࢻ࣮࣎断熱材ࠊ壁ࣝࣛࢿ࣑ࠊࣝࢿࣃ天஭ࡢࡑ他ࡢ建材ࢆ世界

各国࡟展開ࢼࢡࡢࢶ࢖ࢻࡿࡍウ࣮ࣝࢢ࣭ࣇプ࡜日ᮏࡿࡅ࠾࡟石膏ࢻ࣮࣎事業ࢆ中心ࡓࡋ࡜包括的࡞

資ᮏ提携及ࡧ業ົ提携ࢆ行ࠊࡾ࠾࡚ࡗ当社ࡢ㈈ົ体質ࡢ強化ࢆ図࡜ࡿ共ࠊ࡟石膏ࢆࢻ࣮࣎含ࡓࡵ建

材ศ㔝࡛世界屈指࡛࣮࣮࣓࢝ࡢあࢼࢡࡿウ࣮ࣝࢢ࣭ࣇプࡢ࡜提携ࢆ通ࠊ࡚ࡌ当社ࡢ石膏ࢻ࣮࣎製造

 ࠋࡓࡋࡲࡾ参࡚ࡋ目指ࢆ商業化等ࡢ向ୖや新製品ࡿ࡞更ࡢ技術水準ࡢ

資ᮏ関係ࡢ᥎移ࢼࢡࠊࡣ࡚ࡋࡲࡁࡘ࡟ウ࣮ࣝࢢ࣭ࣇプࡢ中᰾企業࡛ࡘ୍ࡢあࡿ Knauf社ࠊࡣ従前

ᖹ成22ࠊ追加ྲྀ得ࡢ当社株式ࡽ࠿当社株主ࡣ࡟ᖹ成19ᖺ12᭶ࠊࡣ最近࡛ࠊ加え࡟所᭷株式ࡢࡽ࠿
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ᖺ㸰᭶ࡣ࡟当社ࡢ第୕者割当増資引ཷࠊࡅᖹ成 24ᖺ10᭶ࡣ࡟当社株主ࡽ࠿当社株式ࡢ追加ྲྀ得ࠊ

ᖹ成24ᖺ12᭶ࡣ࡟当社保᭷ࡢ自己株式ࡢ処ศࠊࡅཷࢆᖹ成 25ᖺ㸶᭶ࡣ࡟当社ࡢ第୕者割当増資

当社発行済株式総数15,470,000ࡢ現ᅾ4,491,434株㸦現ᅾࠊࡋ強化ࢆ資ᮏ関係ࡾࡼ࡟࡜ࡇࡿࡅ引ཷࢆ

株࡟対29.03࡚ࡋ㸣㸧ࡢ当社株式ࢆ保᭷࡟࡛ࡲࡿࡍ至ࡼࡢࡇࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡗう࡟世界屈指ࡢ建材࣓

当社信用力ࡿࡍ対࡟当社ྲྀ引先ࠊࡣ関係強化ࡿࡅ࠾࡟資ᮏ面ࡢ࡜プ࣮ࣝࢢ࣭ࣇウࢼࢡࡿあ࡛࣮࣮࢝

 ࠋࡍࡲࡾ࠾考え࡚࡜ࡢࡶࡓࡁ࡚ࡋ寄୚࡟強化ࡢ

業ົ提携ࢼࢡࠊࡣ࡚ࡋࡲࡁࡘ࡟ウ࣮ࣝࢢ࣭ࣇプ࡜当社ࡢ࡜両社間ࡢ工場࣭研究所ࡢ相互訪問ࡼ࡟

ウࢼࢡࠊࡣい࡚ࡘ࡟௒ᖺ度ࠋࡓࡋࡲࡾ参࡚ࡗ行ࢆ情報交流ࡢ応用技術ࠊ製造技術ࡢࢻ࣮࣎石膏ࠊࡾ

ࢺࢫࢥࠊ設備管理ࠊ品質管理ࠊࡾ࠾࡚ࡋ複数回訪問ࢆ当社主力工場ࠊࡀ࢔ࢽࢪエンࡢプ࣮ࣝࢢ࣭ࣇ

管理ࡘ࡟い࡚ࠊ世界標準ࡢ視点ࡢࡽࢀࡇࠊࡾࡼ最適管理࡟関ࡑࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡅཷࢆࢫ࢖ࣂࢻ࢔࡚ࡋ

プ࣮ࣝࢢ࣭ࣇウࢼࢡࡿࡼ࡟࣒࣮ࢳࢢン࢕ࢸࢣ࣮࣐両社ࠊࡣい࡚ࡘ࡟開拓ࡢࢺࢵࢣ࣮࣐࡞ࡓ新ࠊ他ࡢ

ᖹ成ࠊ結果ࡓࡁ࡚ࡋ検討ࢆᑟ入ࡢ࡬日ᮏ市場ࠊ行いࢆ評価࡜選定ࡢ製品ࡢ 23ᖺ㸶᭶࡟ AࠗQUAPANEL 

Cement Board࠘ࢆ日ᮏ市場ୖ࡟市ࠊࡋ水࡟強く簡単࡟曲面施工࣓ࢭࡿࡁ࡛ࡀンࢺᯈࡢෆ装ୗ地材࡜

堅調ࡣ扱い件数ྲྀ࡟ࡶ࡜࡜浸透ࡢ認知度ࠊࢀࡉ採用࡟物件ࡢ等࣒ࢪࢶ࣮࣏ࢫࠊ病院ࠊ温泉施設࡚ࡋ

ࡇࠊࡽࡀ࡞ࡋ࠿ࡋࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡗ至࡟販売実績ࡢ約㸯万枚弱࡟࡛ࡲ12᭶ࠊࡣ௒ᖺ度ࠊࡾ࠾࡚ࡧ伸࡟

ࡿࡍ᭷ࡢプ࣮ࣝࢢ࣭ࣇウࢼࢡࠊࡾ限定的࡛あࡔᮍࡣ影響ࡿ୚え࡟当社業績ࡿࡼ࡟業ົ提携ࡢ࡛ࡲࢀ

生産技術や商品力ࡾࡼࢆ活用ࢼࢡ࡟ࡵࡓࡿࡍウ࣮ࣝࢢ࣭ࣇプࡢ࡜提携関係୍ࢆ層強化ࡿࡍ必要ࡀあ

 ࠋࡍࡲࡾ

以ୖࡢ経緯ࢆ踏ࡲえࠊ当社ࠊࡣᖹ成25ᖺ㸶᭶ࡢ Knauf社ࡿࡼ࡟当社ࡢ第୕者割当増資引ཷࡅ以

降ࡶ⥅⥆的࡟Knauf社࡜௒後ࡢ経営戦略及ࡧ資ᮏ政策ࡘ࡟い࡚協議ࠊࢁࡇ࡜ࡓࡁ࡚ࡋ昨ᖺ暮ࠊ࡟ࢀ

株式会社ᖹ⏣興産㸦以ୗࠕ㈱ᖹ⏣興産ࠖ࡜いいࠋࡍࡲ㸧࡜Knauf社ࠊࡾࡼ㈱ᖹ⏣興産࡜ Knauf社ࡀ

対等࡞資ᮏ関係ࢆ構築ࢆ࡜ࡇࡿࡍ予定࡚ࡋいࡿ㈱晴山ࢆ通ࠊ࡚ࡌ更ࡿ࡞資ᮏ関係ࡢ強化ࢆ図ࡓࡾい

ᖹࡢ当社代表ྲྀ締役ࡾ当社持株比率第㸰఩࡛あࠊࡣᮏ日時点࡛ࠊࡣ㈱晴山ࠋࡓࡋࡲࡅཷࢆ提案ࡢ࡜

⏣晴久ࡀ代表ྲྀ締役ࡿࡵົࢆ事業会社࡛あࡿ㈱ᖹ⏣興産ࡢ 100%出資会社࡛あࠊࡀࡍࡲࡾ㈱ᖹ⏣興産

ࡢ当社持株比率第㸯఩࡜ Knauf社ࠊࡣᮏ第୕者割当増資ࡢ払込期日ࠊ࡟࡛ࡲ合弁契約ࢆ締結ࠊࡋ当

社ࡀ行うᮏ第୕者割当増資ࡢ払込期日時点࡛ࡀࢀࡒࢀࡑࠊ 50㸸50ࡢ等ศ࡛出資ࢆ࡜ࡇࡿࡍ予定ࡋ

࡚いࠋࡍ࡛࡜ࡇࡢ࡜ࡿ㈱ᖹ⏣興産࡜Knauf社ࡀ対等࡞資ᮏ関係ࢆ構築ࡿࡍ㈱晴山ࡀᮏ第୕者割当増

資ࡢ割当先ࠊ࡛࡜ࡇࡿ࡞࡜ᮏ第୕者割当増資前ࡢࡽ࠿㈱ᖹ⏣興産࡜Knauf社ࡢ࡜間ࡢ当社࡟対ࡿࡍ

関係性ࢆ維持ࡀ࡜ࡇࡿࡍ可能ࠊࡓࡲࠋࡍࡲࡾ࡞࡜௒後ࠊ㈱ᖹ⏣興産࡜ Knauf社ࡀ対等࡞資ᮏ関係ࢆ

構築ࡿࡍ㈱晴山ࠊࡀ安定࡚ࡋ当社株式ࢆ保᭷ࠊ࡛࡜ࡇࡿࡍ両社ࡀ経営諸課㢟࡟対ࡶ࡚ࡋ対等࡞立場

࡛相互࡟協議ࡋ合う状態ࢆ当社ෆ外࡟示࡚ࡋいくࠊࡾࡼ࡟ࢀࡇࠋࡍࡲࡁ࡛ࡀ࡜ࡇ当社ࡢ顧客࡟代表

࡛ࡢࡶࡘ持ࢆ性⥆⥅ࡢࡽ࠿過去࡚ࡋ貫୍ࡀ経営方針ࡢ当社ࠊࡋ対࡟࣮ࢲࣝ࣍ࢡ࣮ࢸࢫ当社ࠊࡿࢀࡉ

あ࡜ࡿ示ࠊࡁ࡛ࡀ࡜ࡇࡍ当社ࡢ࡜࣮ࢲࣝ࣍ࢡ࣮ࢸࢫ関係ࢆ良好ࡀ࡜ࡇࡿࡍ⥆⥅࡟可能࡛あ࡜ࡿ考

えࢆࢀࡑࠊ理⏤࡟㈱晴山ࢆ割当先࡚ࡋ࡜選定いࠋࡓࡋࡲࡋࡓ 

୍方ࠊ金融機関ࡢࡽ࠿借換え࡛࡞ࡣく増資ࢆ行う目的ࡘ࡟い࡚ࠊࡣᮏ第୕者割当増資ࡾࡼ࡟当社

㸲.調ࠕୗ記ࠊࡣࢀࡑࠋࡍࡲࡾあ࡟࡜ࡇࡿࡆ繋࡟向ୖࡢ信用力࡞対外的ࠊࡾ図ࢆ強化ࡢ㈈ົ体質ࡢ

達ࡿࡍ資金使途ࡢ合理性࡟関ࡿࡍ考え方ࠖ࡟記載ࡢ通ࠊࡾ市場金利連動型ࡢ短期資金ࢆప利࡛借入

可能ࢆ࡜ࡇ࡞背ᬒ࡟ᮏ来長期性資金࡛調達ࢆࢁࡇ࡜ࡁ࡭ࡍ短期࡛㈥࡟࡜ࡇࡓࡁ࡚ࡗ伴う当社ࡀ抱

えࡿ㈈ົ面࡛ࡢ課㢟ࠊ即ࠊࡕ当社ࡢ資金調達࢔ࡢンࣛࣂンࡢࢫ解消ࢆ図ࠊࡾ᭷利子㈇債ࡢᅽ縮ࢆ実

施ࠊ࡛࡜ࡇࡿࡍ㈈ົ体質ࡢ改善ࡦࠊい࡚ྲྀࠊࡣ引金融機関ࡢ当社㈈ົ格付ࡢ改善ࡶ࡟寄୚࡜ࡇࡿࡍ

࡛ࡀ࡜ࡇࡿࡆ繋࡟実行ࡢ資金調達࡞᭷利ࡶ௒後ࡾࡼ࡟ᮏ第୕者割当増資ࡣ࡚ࡋ࡜当社ࠋࡍࡲࡾ࡞࡟

ࢫࢥ敢え࡚資ᮏࠊく࡞ࡣ借換え࡛ࡢ短期借入金ࡿあࡢ面࡛優఩性ࢺࢫࢥࠊ࡛ࡢࡓࡋࡲࡋ断ุ࡜ࡿࡁ

 ࠋࡓࡋࡲࢀ入ཷࢆ提案ࡢ両社ࠊࡋ選択ࢆい第୕者割当増資ࡁ大ࡢ㈇担ࡢࢺ

ࡢ割当予定ࠊ࠾࡞ 2,200,000株࡜いう発行規模ࠊࡣ࡚ࡋࡲࡁࡘ࡟㈱ᖹ⏣興産࡜ Knauf社両社ࡽ࠿

当社࡛必ࠊࡾ通ࡢ記載࡟考え方ࠖࡿࡍ関࡟合理性ࡢ資金使途ࡿࡍ㸲㸬調達ࠕࠊえࡲ踏ࢆ提案ෆ容ࡢ

要࡜想定ࡿࢀࡉ短期借入金ࡢ返済࡟充当ࡿࡍ資金ࢆ念頭࡟当社ࡢ過去ࡢ株価᥎移及ࡧ新株発行࡟

最終的ࠊୖࡢ案຺࡟総合的ࢆ᭷無ࡢい୙利益ࡋ著ࡢ࡬既存株主ࠊ懸念等ࡢ希薄化ࡢ株式ࡿࡌ生ࡾࡼ

 ࠋࡍࡲࡾあ࡛ࡢࡶࡓࡋ決定࡚࡟当社ྲྀ締役会࡟

当社石ࠊࡀプ࣮ࣝࢢ࣭ࣇウࢼࢡࠊࡾ࠾࡚ࡋ࡜前提ࢆ長期保᭷ࡢ当社株式ࡣ㈱晴山ࡢ割当先ࠊࡓࡲ

膏ࢻ࣮࣎製造技術ࡢ向ୖࠊ新製品ࡢ商業化࡟対ࡿࡍ支援㸦具体的ࠊࡣ࡟当社ୗ関工場࡛新設ࡿࡍ予

定࣮ࣛ࢖࣎ࡢ設備ࡢ稼働࡟際ࡢ࡚ࡋ技術的支援ࢼࢡࠊウ࣮ࣝࢢ࣭ࣇプࡀ世界各国࡛販売ࡿࡍ製品ࢆ

日ᮏ市場࡛商業化࢕ࢸࢣ࣮࣐ࡢࡵࡓࡿࡍンࢢ調査支援等㸧ࠊ᭷利子㈇債ࡢᅽ縮や調達資金࢔ࡢンࣂ

ࣛンࡢࢫ是正ࡿࡼ࡟㈈ົ体質ࡢ強化࡜いࡓࡗ当社ࡀ直面࡚ࡋいࡿ経営諸課㢟ࡢ解決࡟対ࡋ支援ࡍ
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 ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ確認ࢆ旨ࡿ意向࡛あࡿ

 

㸱㸬調達ࡿࡍ資金ࡢ㢠ࠊ使途及ࡧ支出予定時期 

㸦㸯㸧調達ࡿࡍ資金ࡢ㢠㸦差引手ྲྀ概算㢠㸧 

調達ࡿࡍ資金ࡢ総㢠   985,600,000෇ 

発行諸費用ࡢ概算㢠       5,000,000෇ 

差引手ྲྀ概算㢠       980,600,000෇ 

※発行諸費用ࡢෆ訳ࠊࡣ᭷価証券届出書等ࡢ作成࣭提出費用ࠊ弁護士費用等ࢆ予定ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ 

 

㸦㸰㸧調達ࡿࡍ資金ࡢ具体的࡞使途 

具体的࡞使途 金㢠㸦෇㸧 支出予定時期 

短期借入金返済 980,600,000෇ ᖹ成27ᖺ㸱᭶ 

合計 980,600,000෇  

※ ୖ記差引手ྲྀ概算㢠 980,600,000෇ࡢ全㢠ࠊࡣ短期借入金返済࡟充当ࠋࡍࡲࡋ   

当社ࡢ資金調達ࡢ状況ࠊࡣୗ記ࠕ㸲.調達ࡿࡍ資金使途ࡢ合理性࡟関ࡿࡍ考え方 ࠊࡾ通ࡢ記載ࠖ࡟

連結࣭単体࡟ࡶ࡜長期調達࡜短期調達࠾࡟い࡚࢔ンࣛࣂンࡀࢫ発生ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ短期調達ࡣ

ప利࡛借入࡚ࡋい୍ࠊࡢࡢࡶࡿ部ࡣ資ᮏ調達ࢆ含ࡴ長期調達ࡀ㈈ົୖࡢ安定性ࡢ観点ࡾࡼ望ࡲ

ࠊࡣ行くୖ࡛࡚ࡋ実行ࢆ資金調達࡞᭷利࡟෇滑ࡽ࠿金融機関ࡶ࡜௒後ࠋࡍࡲࡾ࠾考え࡚࡜いࡋ

流動比率や固定長期適合率等ࡢ㈈ົ指標ࡢ改善や᭷利子㈇債ࡢᅽ縮࡝࡞㈈ົ体質ࡢ改善ྲྀ࡟組

 ࠋࡍࡲࡾ࠾考え࡚࡜ࡿあࡀ必要ࡴ

 

㸲㸬調達ࡿࡍ資金使途ࡢ合理性࡟関ࡿࡍ考え方 

ᮏ第୕者割当増資ࡿࡼ࡟調達資金ࠊࡣ短期借入金返済࡟充当ࡿࡍ予定࡛あࠋࡍࡲࡾ 

ᖹ成26ᖺ㸱᭶期ᮎࡢ㈚借対照表(単体)ࠊࡾࡼ流動比率ࡣ約 約ࡣ固定長期適合率ࠊ70% ᖹࠊ120%

成26ᖺ㸱᭶期ᮎࡢ㈚借対照表(連結)࡛ࡶ流動比率ࡣ約70%ࠊ固定長期適合率ࡣ約 調達資金࡜130%

࡜ࡇ࡞ప利࡛借入可能ࢆ短期資金ࡢ市場金利連動型ࡣࢀࡇࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡌ生ࡀࢫンࣛࣂン࢔長短ࡢ

ࡽ考え࡚ࡋ࡜ࡘ୍ࡢ要因ࡀ࡜ࡇࡓࡁ࡚ࡗ短期࡛㈥ࢆࢁࡇ࡜ࡁ࡭ࡍᮏ来長期性資金࡛調達ࠊ࡟背ᬒࢆ

 ࠋࡍࡲࢀ

所要資金ࡢ概算ࢆ(現預金 + 売ୖ債権 + 棚卸資産) - (㈙入債 約࡜ࡿࡍ算定࡚ࡋ࡜ົ( 50億෇࡜

約ࡀ除く短期借入ࢆ長期借入࣭社債ࡿ࡞࡜返済予定࡟㸯ᖺ以ෆࠊࡾ࡞ 62億෇あࠊࡾ約12億෇相当

㢠ࡀ短期性資金࡛調達ࡶࡾࡼࡿࡍ長期性資金࡛㈥うࡀ࡜ࡇ妥当࡛あࢁう࡜考えࠊࡓࡲࠋࡍࡲࢀࡽᖹ

成26ᖺ㸱᭶期ᮎࡢ㈚借対照表ࢆ基準ࠊ࡚ࡋ࡜ᮏ第୕者割当増資ࡾࡼ࡟連単ࠊࢀࡒࢀࡑ流動比率࡛

㸳%強ࡢ増加ࠊ固定長期適合比率࡛㸴%強ࡢ減少࡜いう改善ࡀ見込ࠋࡍࡲࢀࡲ 

୍方ࠊ᭷利子㈇債ࡢ総㢠ࡶᖹ成 26ᖺ㸱᭶期ᮎࡢ㈚借対照表(連結)࡛約133億෇࡜少࡞く࡞くࠊ

᭷利子㈇債ࡢᅽ縮ࡶ課㢟࡜言えࠋࡍࡲ 

長期性資金࡛あࡿ増資資金ࠊࣟࢆ 返済ࡢ短期借入資金ࡿ中࡛あ⥆⥅ࢆ調達ࡽࡀ࡞ࡋ࣮ࣂ࣮࣮࢜ࣝ

᭷利子ࠊ࡟ࡶ࡜࡜ࡿࡀ繋࡟改善ࡢ㈈ົ諸指標ࡣ࡜ࡇࡿࡍ是正ࢆࢫンࣛࣂン࢔ࡢ調達資金ࠊࡋ充当࡟

㈇債ࡢᅽ縮ࢆ実施ࡋ㈈ົ体質ࡢ改善ࢆ図ࠊྲྀࡾࡼ࡟࡜ࡇࡿ 引金融機関ࡢ当社㈈ົ格付ࡢ改善ࡶ࡟寄

୚ࠊ࡛࡜ࡇࡿࡍ当社ࡣ࡚ࡋ࡜௒後ࡶ᭷利࡞資金調達ࡢ実行ࡀ可能࡜ࡢࡶࡿ࡞࡟考えࠊࡽ࠿࡜ࡇࡿ当

ヱ資金使途ࡣ࡟合理性ࡀあุ࡜ࡿ断ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ 

 

㸳㸬発行条件等ࡢ合理性 

㸦㸯㸧払込金㢠ࡢ算定᰿拠及ࡢࡑࡧ具体的ෆ容 

発行価格ࠊࡣ࡚ࡋࡲࡁࡘ࡟ᖹ成 27ᖺ㸰᭶13日開催ྲྀࡢ締役会決議ࡢ直前ྲྀ引成立日࡛あࡿᖹ成

27ᖺ㸰᭶10日ࡢ株式会社東京証券ྲྀ引所JASDAQࢱࢫンࢻ࣮ࢲ市場ࡿࡅ࠾࡟当社株式ࡢ終値࡛あࡿ

448෇࡜いࠋࡓࡋࡲࡋࡓ 

直前㸯ヶ᭶間㸦ᖹ成ࡢ締役会決議日ྲྀࡿ係࡟ᮏ第୕者割当増資ࠊࡣ当ヱ発行価格࠾࡞ 27ᖺ㸯᭶

13日ࡽ࠿ᖹ成27ᖺ㸰᭶12日࡛ࡲ㸧ࡢ終値ࡢᖹ均値࡛あ465ࡿ෇㸦෇ᮍ満ษ捨࡚㸧࡟対3.66ࠊࡣ࡚ࡋ㸣

直前㸱ヶ᭶間㸦ᖹ成ྠࠊࢺウン࢝ࢫ࢕ࢹࡢ 26ᖺ11᭶13 日ࡽ࠿ᖹ成27ᖺ㸰᭶12日࡛ࡲ㸧ࡢ終値

ࠊྠࢺウン࢝ࢫ࢕ࢹࡢ6.86㸣ࠊࡣ࡚ࡋ対࡟481෇㸦෇ᮍ満ษ捨࡚㸧ࡿᖹ均値࡛あࡢ 直前㸴ヶ᭶間㸦ᖹ

成26ᖺ㸶᭶13日ࡽ࠿ᖹ成27ᖺ㸰᭶12日࡛ࡲ㸧ࡢ終値ࡢᖹ均値࡛あࡿ 484෇࡟対7.44ࠊࡣ࡚ࡋ㸣
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຺ࢆ指針ࠖࡿࡍ関࡟扱いྲྀࡢ第୕者割当増資ࠕࡢ日ᮏ証券業協会ࠊࡀࡍࡲࡾ࡞࡜ࢺウン࢝ࢫ࢕ࢹࡢ

案ࠊࡋ特࡟᭷利࡞発行価格ࡣ࡟ヱ当࡞ࡋいุ࡜ࡢࡶ断いࠋࡓࡋࡲࡋࡓ 

࡚ࡋࡲࡁࡘ࡟意見ࡢ査役┘ࡿࡍ関࡟適法性ࡿ係࡟࡜ࡇい࡞᭷利࡛࡟特࡟割当先ࡀ払込金㢠ࠊࡓࡲ

払ࠊࡽ࠿各┘査役ࡴ含ࢆ当社社外┘査役ࡓࡋ参加࡟当社ྲྀ締役会決議ࡿ係࡟ᮏ第୕者割当増資ࠊࡣ

込金㢠ࡀ割当先࡟特࡟᭷利࡛࡞い旨ࡢ意見ࢆ得࡚ࠋࡍࡲࡾ࠾ 

 

㸦㸰㸧発行数㔞及ࡧ株式ࡢ希薄化ࡢ規模ࡀ合理的࡛あุ࡜ࡿ断ࡓࡋ᰿拠 

ᮏ第୕者割当増資ࡾࡼ࡟新規࡟発行ࡿࡍ株式数2,200,000ࠊࡣ株㸦議決権数 22,000個㸧࡛あࠊࡾ

当社発行済株式総数ࡢ現ᅾࠊࡣࢀࡇ 15,470,000株㸦ᖹ成26ᖺ㸷᭶30日現ᅾࡢ総議決権数 152,468

個㸧࡟対14.22ࡋ㸣ࡢ割合㸦総議決権数࡟対ࡿࡍ割合14.43㸣㸧࡟相当୍ࡾࡼ࡟ࢀࡇࠊࡋ時的࡟㸯

株当ࡢࡾࡓ株式価値ࡢ希薄化ࡀ生ࠊࡽࡀ࡞ࡋ࠿ࡋࠋࡍࡲࡌ昨௒ࡢ当社ࡾྲྀࢆ巻く厳ࡋい事業環境ࡢ

ࡋ᭷効活用࡟短期借入金返済ࢆ資金ࡢࡑࠊ行いࢆ調達ࡢ長期性資金࡟確実ࡘ࠿ࠊ࡟࠿速やࠊ࡛࠿࡞

㈈政基┙ࢆ強化ࠕࠊࡣ࡜ࡇࡿࡍ㸲.調達ࡿࡍ資金使途ࡢ合理性࡟関ࡿࡍ考え方ࠖ࡟記載ࡢ通ࠊࡾ当社

ࡦࠊ改善ࡢ㈈ົ体質࡛࡜ࡇࡿࡍ実施ࢆᅽ縮ࡢ᭷利子㈇債ࠊࡾ図ࢆ解消ࡢࢫンࣛࣂン࢔ࡢ資金調達ࡢ

い࡚ྲྀࠊࡣ引金融機関ࡢ当社㈈ົ格付ࡢ改善ࡶ࡟寄୚ࠊࡾ࡞࡟࡜ࡇࡿࡍ௒後ࠊ᭷利࡞資金調達ࡢ実

行࡟繋ࢼࢡ࡟ࡽࡉࠋࡍࡲࡁ࡛ࡀ࡜ࡇࡿࡆウ࣮ࣝࢢ࣭ࣇプࠊࡀ当社石膏ࢻ࣮࣎製造技術ࡢ向ୖࠊ新製

品ࡢ商業化࡟対ࡿࡍ支援㸦具体的ࠊࡣ࡟当社ୗ関工場࡛新設ࡿࡍ予定࣮ࣛ࢖࣎ࡢ設備ࡢ稼働࡟際ࡋ

ࡢࡵࡓࡿࡍ日ᮏ市場࡛商業化ࢆ製品ࡿࡍ世界各国࡛販売ࠊࡀプ࣮ࣝࢢ࣭ࣇウࢼࢡࠊ技術的支援ࡢ࡚

㈈ົ体質ࡿࡼ࡟是正ࡢࢫンࣛࣂン࢔ࡢᅽ縮や調達資金ࡢ᭷利子㈇債ࠊ調査支援等㸧ࢢン࢕ࢸࢣ࣮࣐

安定ࡢ業ົ提携関係ࡿ࡞更ࠊࡾあ࡛࡜ࡇࡢ࡜意向ࡿࡍ支援ࡋ対࡟解決ࡢ経営諸課㢟ࡓࡗい࡜強化ࡢ

既存࡟最終的ࠊࡋ寄୚࡟増大ࡢ企業価値ࡢ当社ࡢ௒後ࠊࡾࡼ࡟࡜ࡇࡢࡽࢀࡇࠋࡍࡲࡾࡀ繋࡟発展࡜

株主ࡢ利益向ୖ࡟資࡜ࡢࡶࡿࡍ考え࡚ࠋࡍࡲࡾ࠾ 

ࡢ割当予定ࠊ࠾࡞ 2,200,000株࡜いう発行規模ࠕࠊࡣ࡚ࡋࡲࡁࡘ࡟㸲㸬調達ࡿࡍ資金使途ࡢ合理

性࡟関ࡿࡍ考え方ࠖ࡟記載ࡢ通ࠊࡾ当社࡛必要࡜想定ࡿࢀࡉ短期借入金ࡢ返済࡟充当ࡿࡍ資金ࢆ念

頭࡟当社ࡢ過去ࡢ株価᥎移及ࡧ新株発行ࡾࡼ࡟生ࡿࡌ株式ࡢ希薄化ࡿࡼ࡟既存株主ࡢ࡬影響等ࢆ

総合的຺࡟案ࠊୖࡢ決定࡛ࡢࡶࡓࡋあࠋࡍࡲࡾ 

以ୖࡢ理⏤ࠊࡾࡼ࡟ᮏ第୕者割当増資ࡢ募集ࡢ規模ࠊࡣ合理的࡛あ࡜ࡿ考え࡚ࠋࡍࡲࡾ࠾ 

 

㸴㸬割当先ࡢ選定理⏤等 

㸦㸯㸧割当先及ࡧ割当先ࡢ࡬出資会社等ࡢ概要 

  ձ割当先ࡢ概要 

㸦ᖹ成 27ᖺ㸰᭶13日現ᅾ㸧 

ձ 商 号  株式会社晴山 

ղ ᮏ 店 所 ᅾ 地  ୕㔜県୕㔜郡川越町高ᯇ 928番地 

ճ 代表者ࡢ役職࣭氏  ྡ 代表ྲྀ締役 ᖹ⏣晴久 

մ 事 業 ෆ 容 
 㸯.他社ࡢ株式ྲྀࡢ得ࠊ保᭷及ࡧ管理 

 㸰.前号࡟付帯୍ࡿࡍษࡢ業  ົ

յ 資 ᮏ 金 ࡢ 㢠  10,000,000෇ 

ն 設 立 ᖺ ᭶ 日  ᖹ成26ᖺ12᭶17日 

շ 発 行 済 株 式 数  㸯株 

ո 事 業 ᖺ 度 ࡢ ᮎ 日  㸱᭶31日 

չ 従 業 員 数  ― 

պ 主 要 ྲྀ 引 先  ― 

ջ 主 要 ྲྀ 引 銀 行  株式会社୕㔜銀行 

ռ 大株主及ࡧ持株比率  株式会社ᖹ⏣興産 100㸣 

ս 当 社 ࡜ ࡢ 関 係 等 

 資 ᮏ 関 係  ヱ当事㡯ࡣあࠋࢇࡏࡲࡾ 

 ྲྀ 引 関 係  ヱ当事㡯ࡣあࠋࢇࡏࡲࡾ 

 人 的 関 係 
 当社代表ྲྀ締役ᖹ⏣晴久ࡣ割当先࡛あࡿ株式会社晴 

 山ࡢ代表ྲྀ締役࡛あࠋࡍࡲࡾ 
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 関連当事者 

 ヱ当状況ࡢ࡬ 

 ᮏ出資会社ࡣ当社主要株主100ࡢ㸣子会社࡛あࡾ連結 

 ㈈ົ諸表規則第 15条ࡢ㸲࡟定ࡿࡵ関連当事者࡟ヱ当 

 ࠋࡍࡲࡋ 

㸦注㸧㈱晴山ࡣᖹ成26ᖺ12᭶࡟設立ࠊ࡛ࡢࡍࡲࡾ࠾࡚ࢀࡉ過去㸱ᖺ間ࡢ経営成績及ࡧ㈈政状態ࡣ

あࠋࢇࡏࡲࡾ 

      ㈱晴山ࠊࡣ㈱ᖹ⏣興産及ࡧKnauf社ࠊࡾࡼ当社株式 2,200,000株ࡢ引ཷࡀࡅ可能ࡿ࡞࡜金㢠

実施࡟払込期日以前ࡢᮏ第୕者割当増資ࢆ借入ࡧ及ࡅ引ཷࡢ第୕者割当増資ࡢ㢠ࡿࡍ相当࡟

࡜㈱ᖹ⏣興産ࡣ㈱晴山ࠊ結果ࡢࡑࠋࡍࡲࡋ Knauf社ࡿࡼ࡟出資比率ࡿ࡞࡜50:50ࡀ予定࡛あ

ࡣ発行済株式総数ࠊ495,000,000෇ࡣ㢠ࡢ資ᮏ金ࡢ㈱晴山ࠊࡾ 98株ࠋࡍࡲࡾ࡞࡜ 

࡜ᖹ⏣晴久ࡣ代表者ࡢ㈱晴山ࠊࡣ払込期日時点࡛ࡢᮏ第୕者割当増資ࠊ࠾࡞    Knauf社側ࣁࡢ

ン࢖࣭࣮ࢱ࣮ࣆ࣭ࢫンࡀ࣒ࣞࢽࢤ就任予定࡛あࠋࡍࡲࡾ   

※ 当社ࠊࡣ割当先ࡢ㈱晴山ࠊᮏ第୕者割当増資ࡢ払込期日時点࡛予定࡚ࢀࡉいࡿ当ヱ割当先ࡢ役

員及ࡧ主要株主ࡀ反社会的勢力等࡛࡞い࡜ࡇ及ࡧ反社会的勢力等࡜何ࡢ࠿ࡽ関係ࢆ᭷࡚ࡋい࡞い

門ࣀ㸦ఫ所㸸東京都港区虎ࢢン࢕ࢸンサࣝࢥ㸤ࢳ株式会社ＪＰࣜサ࣮ࡿ第୕者調査機関࡛あࠊ࠿

୕୎目㸵番12 号ࠊ代表ྲྀ締役㸸ྂ㔝啓௓㸧࡟調査ࢆ依頼ࡓࡋ結果ࠊ関係性ࢆ確定࡛ࡿࡁ事実ࡣ確

認ࡓࡗ࠿࡞ࢀࡉ旨ࡢ調査結果ཷࢆ領いࠊࡾࡼ࡟ࢀࡇࠋࡓࡋࡲࡋࡓ当社ࡣ割当先ࡢ㈱晴山ࠊᮏ第୕

者割当増資ࡢ払込期日時点࡛予定࡚ࢀࡉいࡿ当ヱ割当先ࡢ役員及ࡧ主要株主ࡘ࡟い࡚反社会的勢

力等୍࡜ษࡢ関係࡞ࡀいࢆ࡜ࡇ確認ࡢࡑࠊࡾ࠾࡚ࡋ旨ࡢ確認書ࢆ株式会社東京証券ྲྀ引所࡟提出

 ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ

 

ղ-1 割当先ࡢ࡬出資会社ࡢ概要 

㸦ᖹ成 27ᖺ㸰᭶13日現ᅾ㸧 

ձ  商 号 株式会社ᖹ⏣興産 

ղ ᮏ 店 所 ᅾ 地 ୕㔜県୕㔜郡川越町高ᯇ 928番地 

ճ 代表者ࡢ役職࣭氏  ྡ 代表ྲྀ締役 ᖹ⏣晴久 

մ 事 業 ෆ 容 
㸯㸬 ୙動産ࡢ管理࣭㈤㈚ 

㸰㸬᭷価証券ࡢ保᭷࣭利用持株会社 

յ 資 ᮏ 金 ࡢ 㢠 8,000万෇ 

ն 設 立 ᖺ ᭶ 日 昭和47ᖺ㸵᭶20日 

շ 発 行 済 株 式 数 80,000株 

ո 事業ᖺ度ࡢᮎ日 㸷᭶20日 

չ 従 業 員 数 㸱  ྡ

պ 主 要 ྲྀ 引 先 持株会社࡛あࠊࡵࡓࡿヱ当事㡯ࡣあࠋࢇࡏࡲࡾ 

ջ 主 要 ྲྀ 引 銀 行 株式会社୕㔜銀行 

ռ 大株主及ࡧ持株比率 ᖹ⏣晴久㸦99.62㸣㸧 

ս 当社ࡢ࡜関係等 

資 ᮏ 関 係 
ᮏ出資会社ࠊࡣ当社ᬑ通株式 1,635,220株㸦発行済株

式対比 10.57㸣㸧ࢆ保᭷ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ 

ྲྀ 引 関 係 㸫 

人 的 関 係 
当社代表ྲྀ締役ᖹ⏣晴久ࠊࡣᮏ出資会社࡛あࡿ株式会

社ᖹ⏣興産ࡢ代表ྲྀ締役࡛あࠋࡍࡲࡾ 

関連当事者

ヱ当状ࡢ࡬

況 

ᮏ出資会社ࡣ当社主要株主࡛あࠊࡾ連結㈈ົ諸表規則

第15条ࡢ㸲࡟定ࡿࡵ関連当事者࡟ヱ当ࠋࡍࡲࡋ 

※㈱ᖹ⏣興産ࠊࡣ当社代表ྲྀ締役ᖹ⏣晴久ࡀ代表ྲྀ締役ࡿࡵົࢆ資産管理会社࡛あࠊࡾ事業性ࡣ高

く࡞くࠊ且ࠊࡘ㈱ᖹ⏣興産ࡣ当社ࡾࡼ直接割当ࠊࡎࡅཷࢆ間接的࡟当社株式ࢆ引ཷ࡟ࡿࡅ留ࡗࡲ

࡚いࠋࡍࡲ従いࠊ࡚ࡋࡲ㈱ᖹ⏣興産ࠕࠊࡾࡼ最近㸱ᖺ間ࡢ経営成績及ࡧ㈈政状態 ࠊࡣ࡚ࡋࡲࡁࡘࠖ࡟

非開示ࡓࡋ࡜い旨ࡢ強い要請ࡀあ࡛ࡢࡓࡋࡲࡾ非開示࡚ࡏࡉ࡜いࠋࡍࡲࡁࡔࡓ 
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ղ-2 割当先ࡢ࡬出資予定会社ࡢ概要 

㸦ᖹ成 27ᖺ㸰᭶13日現ᅾ㸧 

ձ 商 号 Knauf International GmbH 

ղ ᮏ 店 所 ᅾ 地 Federal Republic of Germany, 97346 Iphofen, Am Bahnhof 7. 

ճ 代表者ࡢ役職࣭氏  ྡ
Alexander Knauf (General Manager) 

Manfred Grundke (General Manager) 

մ 事 業 ෆ 容 持株会社 

յ 資 ᮏ 金 ࡢ 㢠 60,000,000ユ࣮  ࣟ

ն 設 立 ᖺ ᭶ 日 ᖹ成10ᖺ㸯᭶23日 

շ 発 行 済 株 式 数 ― 

ո 事業ᖺ度ࡢᮎ日 12᭶31日 

չ 従 業 員 数 ― 

պ 主 要 ྲྀ 引 先 持株会社࡛あࠊࡵࡓࡿヱ当事㡯ࡣあࠋࢇࡏࡲࡾ 

ջ 主 要 ྲྀ 引 銀 行 UniCredit Bank AG 

ռ 大株主及ࡧ持株比率 Gebr. Knauf Verwaltungsgesellschaft KG 99.99% 

ս 当社ࡢ࡜関係等 

資 ᮏ 関 係 
ᮏ出資予定会社ࠊࡣ当社ᬑ通株式 4,491,434株㸦発行

済株式対比 29.03㸣㸧ࢆ保᭷ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ 

ྲྀ 引 関 係 
࡚ࡋ日ᮏ市場࡛販売ࢆ部製品୍ࡢプ࣮ࣝࢢ࣭ࣇウࢼࢡ

 ࠋࡍࡲࡾ࠾

人 的 関 係 

当社ྲྀ締役ࣁン࢖࣭࣮ࢱ࣮ࣆ࣭ࢫンࠊࡣ࣒ࣞࢽࢤᮏ出

資会社࡛あࡿ Knauf Internatuional GmbHࡢ

Authorized Representative ࡛あࠋࡍࡲࡾ 

関連当事者࡬

 ヱ当状況ࡢ

ᮏ出資会社ࡣ当社主要株主࡛あࠊࡾ連結㈈ົ諸表規則

第15条ࡢ㸲࡟定ࡿࡵ関連当事者࡟ヱ当ࠋࡍࡲࡋ 

 ※Knauf 社ࢶ࢖ࢻࠊࡣᮏ国࠾࡟い࡚ࡶ法定外ࡢヲ細࡞㈈ົ諸表ࡢ開示ࡣ࡟応ࠊࡎࡽ࠾࡚ࡌ且ࠊࡘ

Knauf社ࡣ当社ࡾࡼ直接割当ࠊࡎࡅཷࢆ間接的࡟当社株式ࢆ引ཷ࡟ࡿࡅ留࡚ࡗࡲいࠋࡍࡲ従いࡲ

㈈政状態ࡧ経営成績及ࡢ最近㸱ᖺ間ࠕࠊࡾࡼKnauf社࡚ࡋ い旨ࡓࡋ࡜非開示ࠊࡣ࡚ࡋࡲࡁࡘࠖ࡟

 ࠋࡍࡲࡁࡔࡓい࡚ࡏࡉ࡜非開示࡛ࡢࡓࡋࡲࡾあࡀ強い要請ࡢ

ᖹ成22ᖺࡢKnauf社ࡿい࡚ࡋ把握ࡀᖹ成25ᖺ㸶᭶㸷日現ᅾ࡛当社ࠊ࠾࡞   12᭶期ࡽ࠿ᖹ成24

ᖺ12᭶期ࡢ࡛ࡲ㸱ᖺ間ࡢ経営成績及ࡧ㈈政状態ࠊࡣᖹ成25ᖺ㸶᭶㸷日付ࠗ第୕者割当ࡾࡼ࡟

発行ࡿࢀࡉ株式ࡢ募集及ࡧ主要株主ࡢ異動࡟関࠾ࡿࡍ知࠘ࡏࡽ㸱ࢪ࣮࣌記載ࠗࡢ㸴㸬割当先ࡢ

選定理⏤等 㸦㸯㸧割当先ࡢ概要࠘ࡈࢆ参照くࡉࡔいࠋ 

 

㸦㸰㸧割当先ࢆ選定ࡓࡋ理⏤ 

ᮏ࠾知ࠕࡢࡏࡽ㸰㸬募集ࡢ目的及ࡧ理⏤ࠖ࡟記載ࠊࡾ࠾࡜ࡢ当社ࠊࡣ当社ࡢ石膏ࢻ࣮࣎製造ࡢ技

術水準ࡢ向ୖや新製品ࡢ商業化ࢆ᥎進࡚ࡋいくࢆ࡜ࡇ目的ࢼࢡࠊ࡟ウ࣮ࣝࢢ࣭ࣇプࡢ࡜提携ࢆ進ࡵ

ࡿ社࡛あ୍ࡢ中᰾企業ࡢプ࣮ࣝࢢ࣭ࣇウࢼࢡࡣ࡛ࡲࢀࡇࠊࡾ࠾࡚ࡁ࡚ Knauf社単独ࡿࡼ࡟当社株式

保᭷ࢆ通ࡓࡌ資ᮏ関係ࡢ強化࡛あࠋࡓࡋࡲࡾ 

୍方࡛Knauf社ࡢ持株比率ࡀ相応࡟高く࡚ࡁ࡚ࡗ࡞いࡿ状況࠾࡟い࡚ࠊ当社ࢼࢡࡀウ࣮ࣝࢢ࣭ࣇ

プ࡜更ࡿ࡞提携関係ࢆ強化࡚ࡋ行くࠊࡣ࡟ࡵࡓ当社代表ྲྀ締役ࡢᖹ⏣晴久ࡀ代表ྲྀ締役ࡿࡵົࢆ㈱

ᖹ⏣興産࡜Knauf社両社ࡀ対等࡞資ᮏ関係ࢆ構築ࡿࡍ㈱晴山ࢆ通࡚ࡌ当社株式ࢆ保᭷ࡼ࡟࡜ࡇࡿࡍ

必要ࡀ࡜ࡇいく࡚ࡋ示࡟当社ෆ外ࢆ合う状態ࡋ協議࡟立場࡛相互࡞対等ࡶ࡚ࡋ対࡟経営諸課㢟ࠊࡾ

࡛あ࡜ࡿ考え࡚ࠊࡾࡼ࡟ࢀࡑࠋࡍࡲࡾ࠾当社ࠊࡣ当社࡟࣮ࢲࣝ࣍ࢡ࣮ࢸࢫ対ࠊࡋ当社ࡢ経営方針ࡀ

୍貫࡚ࡋ過去ࡢࡽ࠿⥅⥆性ࢆ持࡛ࡢࡶࡘあ࡜ࡿ示ࡀ࡜ࡇࡍ可能࡛ࠋࡍ例えࠊࡤ当社顧客࡟対ྲྀࡿࡍ

引関係ࡘ࡟い࡚ࠊ当社ࠊࡣ௒後ࡢ࡛ࡲࢀࡇࡶ関係࡜何ࡽ変化࡞࡜ࡇࡿࡏࡉく引ࡁ⥆ࡁ良好࡞関係ࢆ

࣮ࢸࢫ当社ࠊࡓࡲࠊ࡚ࡋ࡜࣮ࢼࢺ࣮ࣃࡿࡍ解決ࢆ経営諸課㢟࡟うࡼࡢࡇࠋࡍࡲࡁ࡛ࡀ࡜ࡇࡿࡍ⥆⥅

割当先ࢆ㈱晴山ࠊࡣ当社ࠊ࡚ࡋ࡜割当先࡞可能ࡀ࡜ࡇࡿࡍ⥆⥅ࢆ関係࡞良好࡚ࡋ⥆⥅࡜࣮ࢲࣝ࣍ࢡ

 ࠋࡓࡋࡲࡋࡓ選定い࡚ࡋ࡜
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㸦㸱㸧割当先ࡢ保᭷方針 

割当先ࡢ㈱晴山ࠊࡣࡽ࠿当社ࢼࢡ࡜ウ࣮ࣝࢢ࣭ࣇプࡢ࡜事業提携ࢆ前提ࠊ࡚ࡋ࡜当社株式ࢆ長期

保᭷ࡿࡍ方針࡛あཱྀࢆ࡜ࡇࡿ頭࡚࡟確認ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ 

場ࡓࡋ譲渡ࢆ部୍ࡣ全部又ࡢ割当新株式ࠊい࡚࠾࡟㸰ᖺ間ࡽ࠿払込期日ࡀ割当先ࠊࡣ当社ࠊ࠾࡞

合ࠊࡣ࡟譲渡ࡓࡅཷࢆ者ࡢ氏ྡ及ࡧ譲渡株式数等ࡢෆ容ࢆ直࡟ࡕ書面࡚࡟当社࡬報告ࠊ࡜ࡇࡿࡍ当

社ࡀ当ヱ報告࡟基࡙く報告ࢆ株式会社東京証券ྲྀ引所࡟行いࠊ当ヱ報告ࡢෆ容ࡀ公衆ࡢ縦覧࡟供ࡉ

 ࠋࡍࡲࡾ予定࡛あࡿ得ࢆ確約書࡟࡛ࡲ払込期日ࡽ࠿割当先ࠊࡁࡘ࡟࡜ࡇࡿࡍ意ྠ࡟࡜ࡇࡿࢀ

 

㸦㸲㸧割当先ࡢ払込࡟ࡳ要ࡿࡍ㈈産ࡢ存ᅾࡘ࡟い࡚確認ࡓࡋෆ容 

割当先ࡢ㈱晴山ࠊࡣ㈱ᖹ⏣興産ࡧࡼ࠾Knauf社ࠊࡾࡼ当社株式2,200,000株ࡢ引ཷࡀࡅ可能࡞࡜

ཷ࡟払込期日以前ࡢᮏ第୕者割当増資ࢆ借入ࡧ及ࡅ引ཷࡢ第୕者割当増資ࡢ㢠ࡿࡍ相当࡟金㢠ࡿ

当ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡅཷࢆ報告ࡢ࡜行う予定ࢆࡳ払込ࡿ係࡟ᮏ第୕者割当増資ࡽ࠿当ヱ資金ࠊ࡛ୖࡓࡅ

社ࠊࡣ割当先࡟出資࣭㈚付ࢆ行う予定࡛あࡿKnauf社ࡢ直近ࡢ㈈ົ諸表ࡢෆ容ࢆ確認ࡓࡋ結果ࠊ㈱

晴山ࡢ࡬第୕者割当増資ࡢ払込࣭ࡳ㈚付࡟要ࡿࡍ㈈産ࢆ保᭷࡚ࡋいุ࡜ࡢࡶࡿ断ࡲࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ

第୕者割当増資ࡢ࡬㈱晴山ࡾࡼ࡟銀行借入ࡣ㈱ᖹ⏣興産ࡿ行う予定࡛あࢆ出資࣭㈚付࡟割当先ࠊࡓ

࡜ࡇࡿい࡚ࡅཷࢆ融資証明ࡾࡼ株式会社୕㔜銀行ᮏ店ࠊࡾあ࡛࡜ࡇࡢ࡜行う予定ࢆ㈚付࣭ࡳ払込ࡢ

可能ࡀࡅ引ཷࡢᮏ第୕者割当増資ࡿࡼ࡟㈱晴山ࡿ割当先࡛あࡽ࠿両社࡟ࡽࡉࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ確認ࢆ

以ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ領ཷࡶ確認書ࡢい旨࡞ࡢ懸念࡚ࡋ関࡟㈚付࣭ࡳ払込ࡢ第୕者割当増資ࡢ㢠ࡿ࡞࡜

࡚ࡋ断ุ࡜ࡢࡶࡿあࡀい࡚確実性ࡘ࡟ࡳ払込ࡢ総㢠ࡢ払込金㢠ࡿ係࡟ᮏ第୕者割当増資ࠊࡾࡼ࡟ୖ

 ࠋࡍࡲࡾ࠾

 

㸵㸬募集後ࡢ大株主及ࡧ持株比率 

募集前㸦ᖹ成 26ᖺ㸷᭶30日現ᅾ㸧 募集後 

Knauf International  GmbH  29.03㸣 Knauf International GmbH 25.42㸣 

株式会社ᖹ⏣興産 10.57㸣 株式会社晴山 12.45㸣 

株式会社8.03 ࣒ࢸࢫࢩࣟࢮ㸣 株式会社ᖹ⏣興産 9.25㸣 

ᖹ⏣ 美代子 4.10㸣 株式会社7.03 ࣒ࢸࢫࢩࣟࢮ㸣 

基毘商事株式会社 3.88㸣 ᖹ⏣ 美代子 3.59㸣 

 共栄会 3.60㸣 基毘商事株式会社 3.40㸣ࢲࣚࢳ

ᖹ⏣ 晴久 2.85㸣 ࢲࣚࢳ共栄会 3.15㸣 

大池 久代 2.73㸣 ᖹ⏣ 晴久 2.49㸣 

 引先持株会 2.46㸣 大池 久代 2.39㸣ྲྀࢲࣚࢳ

ᖹ⏣ 勝己 2.11㸣 ྲྀࢲࣚࢳ引先持株会 2.16㸣 

㸦注㸧㸯. ୖ記ࡢ割合ࠊࡣᑠ数点第㸱఩ࢆ四捨஬入ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ 

㸰㸬募集後ࡢ持株比率ࠊࡣᖹ成26ᖺ㸷᭶30日現ᅾࡢ株主ྡ簿ࢆ基準࡚ࡋ࡜記載ࡲࡾ࠾࡚ࡋ

 ࠋࡍ

 

㸶㸬௒後ࡢ見通ࡋ 

 ᮏ第୕者割当増資ࢼࢡࠊࡾࡼ࡟ウ࣮ࣝࢢ࣭ࣇプࡢ࡜協力関係ࡀ更࡟強化ࠊࢀࡉ中長期的࡞当社ࡢ

営業力࣭技術力ࡢ強化ࠊ並࡟ࡧ㈈ົ体質ࡢ改善ࢆ通࡚ࡋ企業価値及ࡧ株主価値ࡢ向ୖ࡟繋ࡢࡶࡿࡀ

ᖹ成ࠊ࠾࡞ࠋࡍࡲࡾ࠾考え࡚࡜ 27ᖺ㸱᭶期ࡢ業績࡟୚えࡿ影響ࡣ軽微࡛あࠋࡍࡲࡾ 

 

㸷㸬企業行動規範ୖࡢ手⥆࡟ࡁ関ࡿࡍ事㡯 

ᮏ第୕者割当増資ࠊࡣձ 希釈化率ࡀ 25㸣ᮍ満࡛あࠊ࡜ࡇࡿղ 支配株主ࡢ異動ࢆ伴う࡞ࡣ࡛ࡢࡶ

いࠊࡽ࠿࡜ࡇ株式会社東京証券ྲྀ引所ࡢ定ࠕࡿࡵ᭷価証券ୖ場規程 第ࠖ 432条࡟定ࡿࡵ独立第୕者࠿

 ࠋࢇࡏࡲࡋ要ࡣࡁ⥆意思確認手ࡢ株主ࡧ意見入手及ࡢࡽ
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10㸬最近㸱ᖺ間ࡢ業績及ࡧエࢼ࢖࢓ࣇ࣭࢕ࢸ࢖ࢡンࡢࢫ状況 

㸦㸯㸧最近㸱ᖺ間ࡢ業績㸦連結㸧㸦単఩㸸百万෇㸧 

 ᖹ成24ᖺ㸱᭶期 ᖹ成25ᖺ㸱᭶期 ᖹ成26ᖺ㸱᭶期 

連 結 売 ୖ 高 27,856 27,977 31,074 

連 結 営 業 利 益 549 418 66 

連 結 経 常 利 益 336 202 △49 

連 結 当 期 純 利 益 300 △1,027 △78 

㸯株当ࡾࡓ連結当期純利益㸦෇㸧 21.57 △73.58 △5.25 

㸯 株 当 ࡓ ࡾ 配 当 金 ( ෇ ) 5.00 5.00 3.00 

㸯株当ࡾࡓ連結純資産㸦෇㸧 739.24 669.37 642.83 

 

 

㸦㸰㸧現時点ࡿࡅ࠾࡟発行済株式数及ࡧ潜ᅾ株式数ࡢ状況㸦ᖹ成 26ᖺ㸷᭶30日現ᅾ㸧 

種    類 株  式  数 発行済株式数࡟対ࡿࡍ比率 

発 行 済 株 式 数 15,470,000株 100㸣 

現時点ࡢ転換価㢠㸦行使価㢠㸧

࡟ ࠾ ࡅ ࡿ 潜 ᅾ 株 式 数 
―株 ―㸣 

ୗ限値ࡢ転換価㢠㸦行使価㢠㸧

࡟ ࠾ ࡅ ࡿ 潜 ᅾ 株 式 数 
―株 ―㸣 

ୖ限値ࡢ転換価㢠㸦行使価㢠㸧

࡟ ࠾ ࡅ ࡿ 潜 ᅾ 株 式 数 
―株 ―㸣 

 

㸦㸱㸧最近ࡢ株価ࡢ状況 

 ձ 最近㸱ᖺ間ࡢ状況 

 ᖹ成 24ᖺ㸱᭶期 ᖹ成25ᖺ㸱᭶期 ᖹ成 26ᖺ㸱᭶期 

始  値 574෇ 424෇ 533෇ 

高  値 590෇ 579෇ 553෇ 

安  値 401෇ 413෇ 415෇ 

終  値 435෇ 552෇ 452෇ 

 

ղ 最近㸴࠿᭶間ࡢ状況 

 㸶᭶ 㸷᭶ 10᭶ 11᭶ 12᭶ 㸯᭶ 

始  値 482෇ 480෇ 466෇ 525෇ 500෇ 485෇ 

高  値 495෇ 530෇ 526෇ 525෇ 500෇ 495෇ 

安  値 470෇ 457෇ 465෇ 486෇ 472෇ 452෇ 

終  値 478෇ 487෇ 525෇ 495෇ 490෇ 460෇ 

 

ճ 発行決議日ࡢ直前ྲྀ引成立日ࡿࡅ࠾࡟株価 

 ᖹ成 27ᖺ㸰᭶10日現ᅾ 

始  値 447෇ 

高  値 448෇ 

安  値 446෇ 

終  値 448෇ 

 

㸦㸲㸧最近㸱ᖺ間ࡢエࢼ࢖࢓ࣇ࣭࢕ࢸ࢖ࢡンࡢࢫ状況 

   第୕者割当ࡿࡼ࡟自己株式ࡢ処ศ 

処ศ期日 ᖹ成24ᖺ12᭶㸲日 

調達資金ࡢ㢠 150,332,100෇㸦差引手ྲྀ概算㢠㸧 

処ศ価㢠 㸯株ࡁࡘ࡟金 650෇ 

処ศ時ࡢ発行済株式数 14,120,000株 
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処ศ株数 237,434株 

処ศ後ࡿࡅ࠾࡟発行済株式数 14,120,000株 

処ศ先 Knauf International GmbH 

当初ࡢ資金使途 長期借入金返済 

当初ࡢ支出予定時期 ᖹ成24ᖺ12᭶ 

現時点ࡿࡅ࠾࡟資金ࡢ充当状況 予定ࡾ࠾࡝全㢠ࢆ借入金返済࡟充当ࠋࡓࡋࡲࡋ 

 

第୕者割当ࡿࡼ࡟新株式ࡢ発行 

発行期日 ᖹ成25ᖺ㸶᭶ 27日 

調達資金ࡢ㢠 873,500,000෇㸦差引手ྲྀ概算㢠㸧 

発行価㢠 㸯株ࡁࡘ࡟金 650෇ 

募集時ࡢ発行済株式数 14,120,000株 

募集ࡿࡼ࡟発行株式数 1,350,000株 

募集後ࡿࡅ࠾࡟発行済株式数 15,470,000株 

割当先 Knauf International GmbH 

当初ࡢ資金使途 長期借入金返済 

当初ࡢ支出予定時期 ᖹ成25ᖺ㸷᭶～ᖹ成 26ᖺ㸱᭶ 

現時点ࡿࡅ࠾࡟資金ࡢ充当状況 予定ࡾ࠾࡝全㢠ࢆ借入金返済࡟充当ࠋࡓࡋࡲࡋ 

 

11㸬発行要㡯 

㸦㸯㸧発行株式数 当社ᬑ通株式 2,200,000株 

㸦㸰㸧発行価㢠 㸯株ࡁࡘ࡟金 448෇ 

㸦㸱㸧発行価㢠ࡢ総㢠 金985,600,000෇ 

㸦㸲㸧資ᮏ組入㢠 㸯株ࡁࡘ࡟金224෇ 

㸦㸳㸧資ᮏ組入㢠ࡢ総㢠 金492,800,000෇ 

㸦㸴㸧募集又ࡣ割当方法 第୕者割当ࡢ方法ࠋࡍࡲࡾࡼ࡟ 

㸦割当先㸧株式会社晴山  2,200,000株 

㸦㸵㸧申込期日 ᖹ成27ᖺ㸱᭶㸰日 

㸦㸶㸧払込期日 ᖹ成27ᖺ㸱᭶㸱日 

㸦㸷㸧ୖ記ࡢ各号ࡘ࡟い࡚ࠊࡣ金融商品ྲྀ引法࡟基࡙く届出ࡢ効力発生ࢆ条件ࠋࡍࡲࡋ࡜ 

 

ϩ㸬主要株主ࡢ異動 

㸯㸬異動予定ᖺ᭶日 

ᖹ成27ᖺ㸱᭶㸱日 

 

㸰㸬異動ࡀ生ࡿࡌ経緯 

前述ࠕϨ㸬第୕者割当ࡾࡼ࡟発行ࡿࢀࡉ株式ࡢ募集ࠖ࡟記載ࡢᮏ第୕者割当増資ࡿࡼ࡟新株式ࡢ発

行࡟伴いࠊᮏ第୕者割当増資ࡢ割当先࡛あࡿ㈱晴山ࡣ新࡟ࡓ当社ࡢ主要株主ࡀ࡜ࡇࡿ࡞࡟見込ࡲࢀࡲ

 ࠋࡍࡲࡾあ࡛ࡳ見込ࡿ࡞く࡞ࡋヱ当࡟主要株主ࡢ当社ࠊࡣ㈱ᖹ⏣興産ࡿ主要株主࡛あࡢ当社ࠊࡓࡲࠋࡍ

 

㸱㸬異動ࡿࡍ株主ࡢ概要 

㸦㸯㸧新࡟ࡓ主要株主ࡿ࡞࡜株主ࡢ概要 

ձ ྡ 称 株式会社晴山 

ղ  ᮏ 店 所 ᅾ 地 ୕㔜県୕㔜郡川越町高ᯇ928番地 

ճ  代表者ࡢ役職࣭氏ྡ 代表ྲྀ締役 ᖹ⏣晴久 

մ 主࡞事業ෆ容 㸯.  他社ࡢ株式ྲྀࡢ得ࠊ保᭷及ࡧ管理 

㸰.  前号࡟付帯୍ࡿࡍษࡢ業  ົ

յ 資 ᮏ 金 ࡢ 㢠 10,000,000෇ 

㸦注㸧 ㈱ᖹ⏣興産ࡧࡼ࠾ Knauf社ࡣ㈱晴山ࡀ当社株式2,200,000株ࡢ引ཷࡀࡅ可能ࡿ࡞࡜金㢠࡟相

当ࡿࡍ㢠ࢆ㈱晴山࡟出資࡜㈚付ࢆᮏ第୕者割当増資ࡢ払込期日以前࡟実施ࡢࡑࠋࡍࡲࡋ結果ࠊ
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㈱晴山ࡢ資ᮏ金ࡢ㢠ࡣ 495,000,000෇ࠋࡍࡲࡾ࡞࡜ 

ᖹ成ࡀ࣒ࣞࢽࢤン࢖࣭࣮ࢱ࣮ࣆ࣭ࢫンࣁࠊࡓࡲ  27ᖺ㸱᭶㸱日࡟㈱晴山ࡢ共ྠ代表者࡟就任予

定࡛あࠋࡍࡲࡾ 

 

㸦㸰㸧新࡟ࡓ主要株主࡛࡞くࡿ࡞株主ࡢ概要 

ձ ྡ 称 株式会社ᖹ⏣興産 

ղ ᮏ 店 所 ᅾ 地 ୕㔜県୕㔜郡川越町高ᯇ928番地 

ճ 代表者ࡢ役職࣭氏ྡ 代表ྲྀ締役 ᖹ⏣晴久 

մ 主࡞事業ෆ容 㸯. ୙動産ࡢ管理࣭㈤㈚ 

㸰. ᭷価証券ࡢ保᭷࣭利用 

յ 資 ᮏ 金 ࡢ 㢠 80,000,000෇ 

 

㸲㸬当ヱ株主ࡢ所᭷株式数㸦議決権ࡢ数㸧及ࡧ総株主ࡢ議決権ࡢ総数࡟対ࡿࡍ割合 

 㸦㸯㸧株式会社晴山 

 議決権ࡢ数 

㸦所᭷株式数㸧 

総株主ࡢ議決権 

 割合ࡿࡍ対࡟数ࡢ

大株主㡰఩ 

異動前 

㸦ᖹ成26ᖺ㸷᭶30日現ᅾ㸧 

― ― ― 

異動後 22,000個 

㸦2,200,000株㸧 

12.61㸣 第㸰఩ 

 

 㸦㸰㸧株式会社ᖹ⏣興産 

 議決権ࡢ数 

㸦所᭷株式数㸧 

総株主ࡢ議決権 

 割合ࡿࡍ対࡟数ࡢ

大株主㡰఩ 

異動前 

㸦ᖹ成26ᖺ㸷᭶30日現ᅾ㸧 

16,352個 

㸦1,635,220株㸧 

10.72㸣 第㸰఩ 

異動後 16,352個 

㸦1,635,220株㸧 

9.37㸣 第㸱఩ 

㸦注㸧㸯㸬議決権ࢆ᭷࡞ࡋい株式࡚ࡋ࡜異動前ࡢᖹ成26ᖺ㸷᭶30日現ᅾࡢ発行済株式総数

15,470,000株ࠊ異動後ࡢ発行済株式17,670,000株ࢀࡒࢀࡑࡽ࠿᥍除ࡓࡋ株式223,200ࠊࡣ

株࡛ࠋࡍ 

㸰㸬異動前ࡢ総株主ࡢ議決権ࡢ数࡟対ࡿࡍ割合ࠊࡣᖹ成 26ᖺ㸷᭶30日現ᅾࡢ総株主ࡢ議決

権ࡢ数152,468個ࢆศ母ࠊࡾ࠾࡚ࡋ࡜異動後ࡢ総株主ࡢ議決権ࡢ数࡟対ࡿࡍ割合ྠࠊࡣ

議決権ࡢ数152,468個࡟ᮏ第୕者割当増資࡟伴い増加ࡿࡍ議決権ࡢ数22,000個ࢆ加えࡓ

議決権ࡢ数 174,468個ࢆศ母ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ࡜ 

㸱㸬ᑠ数点第㸱఩ࢆ四捨஬入ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ 

 

㸳㸬௒後ࡢ見通ࡋ 

㈱ᖹ⏣興産ࠊࡣ௒後ࡶ株式ࢆ長期保᭷ཱྀࢆ࡜ࡇࡿࡍ頭࡛確認ࠋࡍࡲࡾ࠾࡚ࡋ 

 

 

以  ୖ


