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	20150413200931887_②添付資料
	１．経営成績
	（１）経営成績に関する分析
	１）全般の概況
	当連結会計年度の世界経済は、総じて緩やかな回復傾向が続きました。米国では企業業況が拡大し、雇用や個人消費も堅調に推移しました。欧州も、内需が好調であったドイツに加えて、低迷していたフランスの雇用環境が改善に向かうなど、欧州全域で緩やかながら景気の回復が進みました。中国は成長率が低下したものの、安定した経済成長を持続し、雇用環境も堅調でした。その他のアジア諸国も緩やかながら景気の拡大傾向が続きました。わが国経済は、消費増税後の個人消費の低迷が長期化しましたが、期の後半には、企業収益の回復に加えて、...
	このような経済環境の中、当社グループの関連する市場においては、商船市場では新船建造の需要が堅調に推移しました。また、プレジャーボート市場は小型艇を中心に需要の回復傾向が続きました。当連結会計年度の米ドル及びユーロの平均為替レートはそれぞれ105円及び141円であり、前年同期に比べ、米ドルは約10％、ユーロは約９％の円安水準で推移しました。
	当社グループにおきましては、円安の追い風を受け成長市場の開拓や販売拡大に取り組み、舶用事業では商船市場向け及び漁業市場向けの売上が増加しました。産業用事業も生化学自動分析装置やETC車載器などが好調であり、売上が増加しました。
	これらの結果、当連結会計年度の売上高は859億６千６百万円（前年同期比13.6％増）、売上総利益は
	276億３千４百万円（前年同期比5.4％増）となりました。販売費及び一般管理費は前年同期に比べて10億９千７百万円増加し、258億３千４百万円となりましたが、売上高に占める比率が2.6ポイント減少したことから、営業利益は17億９千９百万円（前年同期比20.5％増）、経常利益は28億４千万円（前年同期比
	18.5％増）となりました。一方、防衛省に対する費用の過大請求案件に対して、今後発生すると見込まれる返納金等の金額28億５千７百万円を特別損失として引当計上したことなどにより、当期純損失は９億
	９百万円（前年同期の当期純損失は６億６千万円）となりました。
	２）セグメント別の状況
	当連結会計年度のセグメント別の業績は、次のとおりであります。
	① 舶用事業
	② 産業用事業
	③その他
	今後の世界経済は、中国の成長鈍化や、原油価格の下落による資源国経済への悪影響などが懸念されるものの、先進国を中心に経済の回復傾向が続いていることから、世界経済全体としては引き続き緩やかな回復が進むものと思われます。
	当社グループの主力市場である舶用事業の分野につきましては、商船市場向けに対しては、新造船需要の取り込みに加えて、リプレース需要や新たな規制対応による需要の取り込みを積極的に進めてまいります。また、新興国漁業市場の開拓を行い、販売拡大を図るとともに、衛星通信や気象観測など新たな分野の育成強化を加速し、事業領域の拡大を積極的に推進してまいります。
	産業用事業の分野につきましては、生化学自動分析装置を中心とする医療機器やETC車載器の販売体制強化を図り、さらなる事業の拡大を進めてまいります。また、GPS機器の新製品の販売拡大を推進するとともに、技術の強みを生かした魅力あるソリューションの提供にも取り組んでまいります。
	業績見通しの前提となる為替レートにつきましては、米ドルは前期比で約15円円安の120円、ユーロは前期比で約16円円高の125円を想定しております。次期の業績につきましては、この為替レートを前提として、連結売上高914億円（前年同期比6.3％増）、連結経常利益28億円（前年同期比1.4％減）、連結当期純利益18億円（前年同期の当期純損失は９億９百万円）を見込んでおります。
	なお、平成27年２月期決算において、平成26年３月25日に確認した防衛省に対する費用の過大請求に関しまして、過大請求額及び関連する違約金・延滞利息の見積額28億５千７百万円を特別損失として引当計上しております。この金額は当社が本資料の発表日現在において入手可能な情報に基づき見積った額であり、今後、防衛省との確認作業の中で金額に変動が生じ、これにより当社グループの業績が重要な影響を受ける可能性があります。
	（２）財政状態に関する分析
	１）資産、負債及び純資産の状況
	① 資産
	流動資産は前連結会計年度末と比較して17億３千２百万円増加し、636億１千万円となりました。これは主に現金及び預金が減少したものの受取手形及び売掛金および原材料及び貯蔵品が増加したことによるものであります。
	固定資産は前連結会計年度末と比較して12億８千１百万円増加し、194億７千８百万円となりました。これは主に投資有価証券が増加したことによるものであります。
	この結果、当連結会計年度末の資産合計は前連結会計年度末と比較して30億１千３百万円増加して、830億８千８百万円となりました。
	② 負債
	流動負債は前連結会計年度末と比較して37億８千８百万円増加し、346億７千８百万円となりました。これは主に防衛装備品関連損失引当金が増加したことによるものであります。
	固定負債は前連結会計年度末と比較して６千９百万円減少し、111億４百万円となりました。これは主に長期借入金が増加したものの、長期未払金が減少したことによるものであります。
	この結果、当連結会計年度末の負債合計は前連結会計年度末と比較して37億１千９百万円増加して、457億８千２百万円となりました。
	③  純資産
	純資産は前連結会計年度末と比較して７億５百万円減少し、373億５百万円となりました。これは主に利益剰余金が減少したことによるものであります。
	この結果、自己資本比率は前連結会計年度の45.8％から1.5ポイント低下し、当連結会計年度は44.4％となりました。
	２）キャッシュ・フローの状況
	当連結会計年度末における現金及び現金同等物（以下「資金」という）は、フローが29億１千３百万円増加したものの、投資活動によるキャッシュ・フローが39億７千４百万円、財務活動によるキャッシュ・フローが22億２千７百万円、それぞれ減少したことにより、前連結会計年度末と比較して28億４千５百万円減少し98億６千１百万円となりました。
	当連結会計年度における各キャッシュ・フローの状況とそれらの要因は次のとおりであります。
	（営業活動によるキャッシュ・フロー）
	当連結会計年度において営業活動による資金の増加は29億１千３百万円となりました（前連結会計年度比140.9％増）。これは主に減価償却費を計上したこと及び仕入債務が増加したことによるものであります。
	（投資活動によるキャッシュ・フロー）
	当連結会計年度において投資活動による資金の減少は39億７千４百万円となりました（前連結会計年度は27億９千３百万円の減少）。これは主に有形固定資産の取得によるものであります。
	（財務活動によるキャッシュ・フロー）
	当連結会計年度において財務活動による資金の減少は22億２千７百万円となりました（前連結会計年度は32億２千９百万円の増加）。これは主に短期借入金の減少及び長期借入金の返済による収入によるものであります。
	（３）利益配分に関する基本方針及び当期・次期の配当
	当社は、配当政策を経営における最重要政策のひとつと位置付けております。利益配分につきましては継続的かつ安定的な配当を念頭に置きながら、財政状態、利益水準、及び配当性向等を総合的に勘案して決定することを基本方針としております。また、内部留保につきましては、将来を見据えた投資や企業体質の一層の強化のために活用してまいりたいと考えております。
	当期の期末配当金につきましては、上記の基本方針に基づき、１株当たり４円の配当を実施する予定です。この結果、当期の年間配当金は、すでに実施しております中間配当金（１株当たり４円）と合わせ、８円となる予定です。
	また、次期の配当につきましては、１株当たり年間８円を予定しております。
	（４）事業等のリスク
	当社グループの経営成績及び財政状態に影響を及ぼす可能性のある事項のうち、主なものは以下のとおりであります。
	記載内容のうち将来に関する事項は、当連結会計年度末現在において当社が判断したものであります。
	なお、当社グループはこれらのリスク発生の可能性を認識し、発生の回避及び発生した場合の対応に努める所存であります。
	１）市場環境の変化について
	当社グループは、日本、アジア、欧州、米州等の様々な国・地域に商品を供給しております。従って、これら国・地域の経済状況の変化や、対象市場での当社商品に対する需要の変化により当社グループの業績及び財政状態に悪影響を及ぼす可能性があります。
	２）為替変動について
	当社グループは、海外子会社及び代理店を経由して海外市場へ販売を行っており、連結売上高に占める海外売上高の割合は当連結会計年度において61.4％と高い状況にあります。このため、当社グループの業績及び財務状況は為替変動による影響を受けております。為替予約等により為替相場の変動による影響を最小限に抑える努力を行っておりますが、当社グループの業績に悪影響を及ぼす可能性があります。また、円建てでの販売を行っている製品は、為替変動により現地顧客の購買意欲が左右される可能性があります。
	また当社グループの連結損益計算書、連結貸借対照表については、海外子会社の現地通貨ベースの売上高、損益及び資産の円換算為替相場が大幅な円高となった場合には、当社グループの業績及び財政状態に悪影響を及ぼす可能性があります。
	３）舶用事業への依存について
	当社グループの連結売上高に対する舶用事業の売上高比率は当連結会計年度において80.0％と、依存度の高い状況が続いています。対象となる漁業市場は資源減少に伴い世界的に漁獲高・漁船数の管理が強化されており、商船市場はこれまで大きな景気変動を繰り返しております。またプレジャー市場は欧米の景気及び個人消費動向に影響を受けます。漁船市場における管理漁業化の一層の進展や商船需給の悪化、欧米諸国の景気の悪化などに伴い、舶用電子機器の需要が縮小する可能性があり、当社グループの業績及び財政状態に悪影響を及ぼす可能...
	４）知的財産権について
	当社グループにとって、事業の優位性を確保するため、開発する製品や技術について知的財産権による保護に努めていますが、当社グループが保有する知的財産権に対し異議申立がなされたり、無効請求がなされる可能性があります。また、知的財産権により保護されている第三者の技術を利用したい場合に、そのライセンスを受けられない可能性や、不利な条件でのライセンスしか受けられない可能性があります。加えて、当社グループが知的財産権に関し訴訟を提起されたり、当社グループが自らの知的財産権を保全するために訴訟を提起しなければな...
	５）価格競争について
	当社グループの市場における価格競争は、舶用電子機器、産業用電子機器とも大変厳しくなっており、今後もこの傾向は継続するものと予想されます。当社グループは、製造コストの削減に努めるとともに、高付加価値商品の拡販などにより、かかる価格低下傾向に対処しております。しかしながら、新たな競合先の台頭、競合他社の低価格商品の投入等により、さらに価格競争が激化し、当社グループの業績及び財政状態に悪影響を及ぼす可能性があります。
	６）人材の確保について
	当社グループの将来の成長・発展は、科学・技術、マネジメント分野などでの優秀な人材の確保に大きく依存しています。当社グループは、事業の拡大やグローバル推進を図るため、積極的な採用活動を行っています。しかし、有能な人材の需要は供給を上回っているため、人材確保における競争は高まっています。こうした状況下、在籍している従業員の流出防止や新たな人材の獲得が出来ない場合は、当社グループの事業計画の遂行、業績及び財政状態に悪影響を及ぼす可能性があります。
	７）災害について
	当社グループの本社・研究開発拠点・主要工場は兵庫県南部に集中しており、1995年の阪神淡路大震災に際しては業務遂行に大きな影響を受けました。この経験を基に地震対策の見直しを実施しておりますが、もし今後想定される南海大地震などの広域大地震が発生した場合は大きな影響を受ける恐れがあります。また、火災、洪水等の地震以外の災害やテロ行為、コンピュータウィルスによる攻撃が起こった場合、当社グループの拠点の設備が大きな被害を被り、その一部の操業が中断し、生産及び出荷が遅延する可能性があります。また、損害を被...
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