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	１．募集の概要
	＜本新株式＞
	＜本新株予約権＞
	３．資金調達方法の概要及び選択理由
	当社は、財務体質の強化や成長戦略の実施に必要となる機動的な資金調達として、当社の成長戦略及び資金需要の必要性、時期並びに経営方針、将来的な目標を実現できる資金調達の方法を模索してまいりました。資金調達の方法としては、借入金の返済及び事業の推進・拡大を目的とした成長戦略に基づく先行投資という資金の使途や資金調達の実現性から、間接金融ではなく、直接金融での資金調達を行うべきと考えました。直接金融による資金調達の代表的な方法として公募増資という方法もありますが、当社の現在の業績の状況等を考慮すると必要な...
	当社は、今回の資金調達に際し、多様な資金調達手段を検討し、以下のような判断をいたしました。
	本新株式での資金調達は、平成27年1月に完了したエフィス社買収に係る金融機関からの買収ローンの残高1,675百万円の一部を平成28年３月までに返済する必要があることから、機動的かつ確実に行えるため現時点における最良の選択であると判断しました。なお、具体的な返済金額については、現時点では本新株式505百万円と本新株予約権295百万円を合わせた調達資金800百万 円を予定しておりますが、今後の金融機関との交渉次第では返済額が変更になる可能性があります。そのため、本新株予約権の発行により調達して返済資金...
	本新株予約権での資金調達は、当社及び当社既存の株主にとって、本新株予約権は一度に大量の新株式を発行しないため、既存株式の希薄化が段階的に進む点で優位性があると判断して採用いたしました。また、平成28年初期より２年間かけて段階的に成長戦略のための投資をしていくことから、本新株予約権の行使により資金需要に応じた柔軟な資金調達が必要と判断いたしました。
	なお、割当予定先のうち合同会社UKは当社代表取締役社長内山幸樹氏が業務執行社員をつとめ、また、石黒不二代氏は当社社外取締役でありますが、上記のとおり、急激な希薄化を防いで既存株主の利益に配慮しつつ、当社が成長資金を必要としている時期に行使することから、本新株式のみならず本新株予約権による資金調達にも応じるものです。内山氏及び石黒氏は、前記の成長戦略及び財務体質の強化を推進する当社の経営陣として、当社が要請した場合を含め、当社が資金を必要としている時期（株価が行使価額を下回っているときを含む。）に適...
	また、本新株予約権による資金調達が当初計画通りにできない場合、成長戦略に係る資金の支出予定時期を調整するとともに別途資金調達を検討することにより対応する予定であります。なお、実際の支出時期より前に資金が確保できた場合、調達された資金は銀行預金とし、安定的に管理してまいります。
	４．本新株予約権の主な特徴
	本新株予約権の主な特徴は、次のとおりとなります。
	① 　本新株予約権は、発行当初から行使価額は545 円で固定されており、行使価額修正条項付きのいわゆるMSCBやMSワラントとは異なり、将来的な市場株価の変動によって行使価額が変動することはありません。また、本新株予約権の目的となる株式の総数についても、発行当初から2,027,600 株で固定されており、将来的な市場株価の変動によって潜在株式数が変動することはありません。なお、株式分割等の一定の事由が生じた場合には、行使価額及び割当株式数の双方が本新株予約権の発行要項に従って調整されます。
	② 本新株予約権には、上記「本新株予約権の募集の概要」の「（８）その他」欄に記載のとおり、180％コールオプション条項により、残存する本新株予約権の全部又は一部を取得することができます。
	③ 本新株予約権には、上記「本新株予約権の募集の概要」の「（８）その他」欄に記載のとおり、譲渡制限条項が規定されており、本新株予約権の譲渡については、当社の取締役会の承認を要するものとしております。 なお、当社が重視した本新株予約権のメリット及びデメリットとなる要素は以下のとおりであります。
	＜メリットとなる要素＞
	① 本新株予約権は、昨今その商品設計等について市場の公平性や既存株主への配慮といった観点からの懸念が示される行使価額修正条項付きのいわゆるMSCBやMSワラントとは異なり、行使価額及び割当株式数の双方が固定されていることから、既存株主の保有する株式価値の希薄化に配慮した内容となっております。上記の本新株予約権の主な特徴のとおり、本新株予約権は発行当初から行使価額は545 円で固定されており、また、本新株予約権の目的となる株式の総数についても、発行当初から2,027,600 株で固定されているため、...
	② 割当予定先であるＯａｋキャピタル株式会社は過去における上場会社を対象としたエクイティ・ファイナンスの実行に伴って、投資実績があり、失権なども発生していないことから本新株式及び本新株予約権の払込みの確実性が極めて高いと考えることができること。また、引受け後の本新株予約権の行使についても早期に実施されることが期待できます。
	③ 割当予定先であるＯａｋキャピタル株式会社はファイナンシャル・インベスターであり、当社の経営に介入する意思や支配株主となる意思がなく、当社の経営の独立性を維持したまま資金調達が可能です。
	④ 本新株予約権の行使は、その行使の時期（期間）が分散されることから、短期間に大量の株式を発行する公募増資などと比べ、当社株式の需給関係への影響を一定程度軽減させることが期待できます。
	⑤ 本新株予約権には、上記「本新株予約権の募集の概要」の「（８）その他」欄に記載のとおり、180％コールオプション条項により、残存する本新株予約権の全部又は一部を取得することができます。この結果、本新株予約権の行使による普通株式への転換を促進することで、自己資本の増強を図ることが可能となります。
	＜デメリットとなる要素＞
	① 本新株予約権の行使が進んだ場合、2,027,600 株の新株式が交付されるため、既存株式の希薄化が生じます。
	② 本新株予約権の行使期間は平成28年1月29日から平成30年1月28日までの２年間であり、期間内に、市場の動向等の要因により、本新株予約権の行使が十分に進まない可能性があります。その場合、新たな資金調達などを検討する必要があります。
	５．調達する資金の額、使途及び支出予定時期
	（１）調達する資金の額（差引手取概算額）
	（注）１．発行諸費用の概算額には、消費税等は含まれておりません。
	２．発行諸費用の概算額は、登記関連費用、新株予約権の公正価値算定費用、並びに本新株式及び本新株予約権の発行、金銭以外の財産の現物出資に関する関連資料作成費用及び弁護士費用を含めた総額15,000,000円を予定しております。
	３．新株予約権の権利行使期間内に行使が行われない場合又は当社が取得した新株予約権を消却した場合には、上記払込金額の総額、発行諸費用の概算額及び差引手取概算額は減少いたします。
	４．登記費用につきましては、新株予約権の権利行使のタイミング、回数等の理由により、変動する可能性があります。
	５．差引手取概算額1,603,203,900 円に加えて、金銭以外の財産の現物出資により92,813,500 円の新株発行を行います。なお、（注）１．及び（注）２．の発行諸費用の概算額は、当該現物出資による発行諸費用も含んでおります。
	（２）調達する資金の具体的な使途及び支出予定時期
	（注）１．上記の資金使途に充当するまでの間、当該資金は銀行預金で保管する予定です。
	２．資金使途の詳細は、６ページの２．（６）「財務体質の強化」を参照下さい。
	（注）１．上記の資金使途に充当するまでの間、当該資金は銀行預金で保管する予定です。
	２．本新株予約権の行使による調達額(1,098 百万円)につきましては、本新株予約権が行使されない場合又は本新株予約権を消却した場合には、当初計画通りに資金調達ができない可能性があります。資金調達できない場合は、他の資金調達により充当、又は、中止・規模縮小等により対応する予定であります。
	３．資金使途の詳細は、４から６ページの２．（５）「成長戦略に基づく当社の投資プラン」及び（６）「財務体質の強化」を参照下さい。
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