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	１．買付け等の目的等
	(1) 本公開買付けの概要
	(2) 本公開買付けの目的及び背景並びに本公開買付け成立後の経営方針
	ア．本公開買付けの目的及び背景
	当社は、昭和63年２月の設立以降、OA機器の販売やインフラの構築、インターネットサービスやモバイルメディアサービス、さらには携帯電話やオフィスサプライ（事務用消耗品）の販売まで、ユーザーの皆様が求める商品・サービスを「より早く」、「より安く」、そして「より的確に」お届けする事業体制を構築してまいりました。当社の普通株式は、平成11年９月には東京証券取引所市場第一部に上場され、日本全国に販売網を拡大しながら、グループ各社において培ってきた強みやノウハウを相乗的に発揮することで総合的な情報通信事業を推...
	一方、対象者プレスリリースによれば、対象者は、開発から製造、品質管理、販売、アフターサービスまでを自社で一貫して手掛け、工場からお客様に水ボトルを直接お届けするサービスを強みとし、「選べる３種の天然水 CLYTIA」及び子会社を通じて「iDEAL WATER」を展開しているとのことです。
	対象者と当社は、宅配水事業における新たな販売チャネルの拡大、また当社グループの取扱う通信商材や保険等を活用した新たな付加価値サービスの提供による、お客様満足度の向上と企業価値の向上を目的として、対象者が51％出資し、当社が49％出資することによって合弁会社として株式会社アイディール・ライフ（以下「本合弁会社」といいます。）を平成26年１月31日付にて設立するとともに、平成26年２月３日に第三者割当の方法により当社が対象者株式767,900株及び第４回新株予約権3,840個（目的となる株式の数384...
	本経営統合プレスによれば、エフエルシーは、全国の商業施設等にブースを出店し、直接お客様に商品の説明などの販売促進をして契約をいただく、セールス・プロモーションを用いた販売事業を得意分野とし、その子会社であるプレミアムウォーター株式会社（以下「プレミアムウォーター」といいます。）において採水地や栄養成分、品質にこだわった天然水「PREMIUM WATER」を展開しているエフエルシーとの間で、平成20年１月より宅配水に関する取引を開始し、また、平成24年４月には対象者がプレミアムウォーターとOEM契約...
	対象者プレスリリースによれば、対象者においては、高品質の天然水をワンウェイ方式（注）で提供する宅配水事業の顧客の拡大を図りながら、業界において競争力ある地位を確保しつつ、企業価値を向上させ長期的に社会的使命を果たしていくために、新規顧客獲得や既存顧客の満足度向上のためのアフターフォローやカスタマーサポート等を通じて、経営改善に取り組んできたが、先行投資型のビジネスモデルであるため、販売促進費の増加により、平成28年５月13日付にて対象者が公表した「平成28年３月期決算短信〔日本基準〕(連結)」のと...
	（注）ウォーターサーバーに使用する水のボトルについて、使いきりボトルをお届けする「片道方式」のサービス形態です。他の形態として、使用後のボトルを回収し再利用する「リターナブル方式」があります。
	本経営統合プレスによれば、このような状況の中で、対象者は、販売促進費増加の抑制や営業能力拡充等の対象者に不足するノウハウをいち早く導入するために、販売力において独自の強みを持つエフエルシーとの経営統合を図ることが、企業価値向上のために有効であると考え、同時に、開発から製造、品質管理、販売、アフターサービスまでを一貫して手掛けるという対象者の強みを維持強化することや、過去の事業の整理など、対象者固有の課題に自ら取り組むことは本来先決であることから、必要な設備投資やシステム投資、負債の整理等を進めたい...
	また、本経営統合プレスによれば、当社の連結子会社であるエフエルシーにおいても、宅配水事業におけるシェアが拡大しつつある中、対象者との経営資源の共有による安定的な生産能力確保や販路の拡大、顧客満足度の向上を図ることができる等、対象者とのさらなる連携強化が、数多くのお客様の支持をいただいているセールス・プロモーションを用いた販売という自身の強みを活かすことに繋がり、企業価値向上に資するものと考えているとのことです。
	本経営統合プレスによれば、宅配水業界においては、昨今、大手企業による有力宅配水事業者の買収や、大手企業と有力宅配水事業者との資本業務提携など、業界再編の動きが目立っておりますが、対象者は、本経営統合により、対象者及び対象者の連結子会社（以下「対象者グループ」といいます。）の事業規模・資本規模を拡大できるばかりでなく、新規顧客獲得数の傾向からみて本経営統合後は連結ベースで宅配水事業者として顧客数が業界首位となることを十分に目指せるような地位に立つことになり、業界をリードする競争力を確保することになる...
	このように、本経営統合プレスによれば、対象者は、エフエルシーとの間で本経営統合を進めることが、両社の企業価値の向上において、最も早期かつ確実に、最も大きな効果を生む選択であると考え、対象者及びエフエルシーは、株式交換及び会社分割により純粋持株会社（完全親会社）である「株式会社プレミアムウォーターホールディングス」を親会社とする持株会社体制に移行し、本経営統合することを合意し、対象者は平成28年４月15日開催の取締役会において、エフエルシーは平成28年４月14日開催の取締役会において、本経営統合に関...
	また、本経営統合プレスによれば、対象者は、エフエルシーとの経営統合を図り、同時に、必要な設備投資やシステム投資、負債の整理等を進めることで、本経営統合による企業価値向上の最大化を目指せるものと考えているとのことです。そこで、本経営統合後に見込まれる顧客数増加に応じて必要となる資産取得支出の資金を確保し、また、設備投資やシステム投資等、負債整理という対象者固有の資金需要を賄うため、本経営統合に際し、本新株予約権割当てによる資本増強及び資金調達を実行することとし、平成28年４月15日の取締役会において...
	対象者は、本新株予約権割当てによって財務基盤が強化されるものの、対象者の既存株主が本新株予約権割当てにより割り当てられる第５回新株予約権を行使しないこと、又は、本株式交換によりエフエルシーの株主に対象者株式が割り当てられることにより、対象者の既存株主の持株比率が希薄化することから、より手厚い少数株主の権利の保護のため、平成28年４月15日、当社に対して、本公開買付けの実施に係る本要請を行いました。対象者プレスリリースによれば、本経営統合における本株式交換及び本会社分割においては、本経営統合に反対の...
	当社としては、対象者及びエフエルシーの行っている宅配水事業の将来性を評価しており、本経営統合により、両社は現在の体制に比べて事業規模・資本規模を拡大できるばかりでなく、現在の新規顧客獲得数の傾向からみて、本経営統合後の持株会社は、その連結子会社とあわせてグループとして、宅配水事業者として顧客数が業界首位となることを十分に目指せるような地位に立つことになり、業界をリードする競争力を確保することになることが見込まれると考えているため、本経営統合に対して賛成の立場であり、かかる本経営統合を円滑に進めるた...
	当社といたしましては、本経営統合を、当社グループ並びに対象者及びエフエルシーの事業の成長及びそれらの子会社を含む企業集団の企業価値向上へつなげていきたいと考えております。
	イ．本公開買付け成立後の経営方針
	本公開買付け成立後も従前どおり、対象者の経営の独立性を維持しつつ、当社グループと対象者とのより強固な資本関係のもとにより強い協力・連携体制による事業推進を行い、また、双方の経営基盤、事業ノウハウを融合し、事業シナジーを創出することが、両社の企業価値向上にとって非常に有益であると考えております。具体的には、競合する事業者の多い宅配水市場において、当社グループは従前以上に対象者との連携を強化し、当社グループの販売会社として蓄積している顧客ニーズ・販売ノウハウと、対象者のメーカーとして蓄積している開発・...
	(3) 上場廃止となる見込みの有無について
	対象者は、本日現在、対象者株式を東京証券取引所市場第二部に上場しております。本公開買付けにおいては、対象者株式の上場廃止を企図したものではありませんが、買付け等を行う株式等の数に上限を設定していないため、本公開買付けの結果次第では、対象者株式は、東京証券取引所における有価証券上場規程第601条第１項に規定される以下の①から④までの東京証券取引所市場第二部の上場廃止基準に従い、所定の手続を経て上場廃止となる可能性があります。対象者株式が上場廃止となった場合には、対象者株式は東京証券取引所市場第二部に...
	①  上場会社の事業年度の末日における株主数が400人未満である場合において、１年以内に400人以上とならないとき
	②  上場会社の事業年度の末日における流通株式の数（役員、上場会社が自己株式を所有している場合の当該上場会社及び上場株式数の10％以上の株式を所有する株主等を除く株主が所有する株式の数をいいます。以下同じです。）が2,000単位未満である場合において、１年以内に2,000単位以上とならないとき
	③　上場会社の事業年度の末日における流通株式時価総額（事業年度の末日における売買立会における最終価格に、事業年度の末日における流通株式の数を乗じて得た額をいいます。）が５億円未満である場合において、１年以内に５億円以上とならないとき
	④　上場会社の事業年度の末日における流通株式の数が上場株券等の数の５％未満である場合において、上場会社が有価証券報告書を提出した日又は法第24条第１項に定める期間の末日のうちいずれか早い日までに東京証券取引所の定める公募、売出し又は数量制限付分売予定書を提出しないとき
	なお、本公開買付けの結果、対象者株式が上記のような上場廃止基準に抵触するおそれが生じた場合には、当社は対象者との間で、立会外分売や売出し等の上場廃止の回避のための対応について誠実に協議し、対象者株式の上場維持に向けた方策を実行する予定です。
	なお、上記方法の具体的な内容や諸条件につき、現在具体的に決定している事項はありません。
	(4) 本公開買付け後の株券等の取得予定
	当社は、当社が所有する第４回新株予約権又は平成28年６月13日を効力発生日として当社に割り当てられる第５回新株予約権の行使による取得を除き、本公開買付け終了後に対象者株式を追加で取得することは現時点において予定しておりません。
	(5) 本公開買付けに関する重要な契約等
	(6)本公開買付価格の公正性を担保するための措置及び利益相反を回避するための措置等、本公開買付けの公正性を担保するための措置
	① 当社における独立した第三者算定機関からの株式価値算定書の取得
	② 対象者における独立した第三者算定機関からの株式及び第５回新株予約権の価値算定書の取得
	③　対象者における独立した法律事務所からの助言
	④　対象者における利害関係を有しない取締役全員の同意及び監査役全員の異議がない旨の意見
	⑤　対象者における独立役員からの意見書の取得
	⑥　公開買付価格の公正性を担保する客観的状況の確保

	２．買付け等の概要
	(1) 対象者の概要      （平成28年５月16日現在）
	(2) 日程等
	(3) 買付け等の価格
	(4) 買付け等の価格の算定根拠等
	第３回新株予約権は、対象者又は対象者の関係会社の役員又は従業員であることが権利行使条件として定められており、当社が本公開買付けによりこれらの新株予約権を取得しても行使できないこと、及び、第４回新株予約権については当社が本公開買付け前からその全てを保有しており本公開買付けで新たに取得するものではないことに鑑み、第３回新株予約権及び第４回新株予約権１個当たりの買付け等の価格は、それぞれ１個当たり１円とすることに決定いたしました。
	第５回新株予約権１個当たりの買付け等の価格は、本公開買付価格である513円と第５回新株予約権の目的となる株式１株当たりの行使価額との差額である６円に、第５回新株予約権１個の目的となる株式の数である1を乗じた、６円とすることに決定いたしました。
	なお、当社は、本公開買付けにおける本新株予約権の買付け等の価格の決定に際し、第三者算定機関からの算定書等を取得しておりません。
	（本公開買付価格及び本新株予約権の買付け等の価格の決定に至る経緯）
	当社は、平成28年５月16日開催の取締役会において、本公開買付価格の公正性を担保する目的で、グローウィン・パートナーズが算定した本経営統合発表前の対象者株式の１株当たりの価値（493円から507円）を参考にしつつ、第５回新株予約権の行使価額の101％以上となる整数の価格（513円）等を総合的に勘案し、本公開買付価格を513円とする本公開買付けを実施することを決定しました。
	（算定の際に意見を聴取した第三者の名称）
	当社は、本公開買付価格の公正性を担保することを目的として、本公開買付価格を決定するにあたり、当社及び対象者から独立した第三者算定機関であるグローウィン・パートナーズから平成28年５月13日付で株式価値算定書を取得し、その参考としております。グローウィン・パートナーズは、当社及び対象者の関連当事者には該当せず、当社及び対象者との間で重要な利害関係を有しておりません。なお、当社はグローウィン・パートナーズから、本公開買付価格の公正性に関する意見（フェアネス・オピニオン）を取得しておりません。
	（当該意見の概要）
	グローウィン・パートナーズは、市場株価法を用いて、本経営統合発表前の対象者株式の１株当たりの価値を、493円から507円と算定しております。
	（当該意見を踏まえて買付価格を決定するに至った経緯）
	当社は、グローウィン・パートナーズから取得した株式価値算定書における対象者の株式価値の算定結果を参考にしつつ、第５回新株予約権の行使価額の101％以上となる整数の価格が513円であること等を総合的に勘案した結果、平成28年５月16日開催の取締役会において最終的に本公開買付価格を513円とすることに決定いたしました。
	また、当社は、本公開買付けにおける本新株予約権の買付け等の価格の決定に際し、第三者算定機関からの算定書等を取得しておりませんが、上記「①算定の基礎」記載のとおり、第３回新株予約権１個につき金１円、第４回新株予約権１個につき金１円、第５回新株予約権１個につき金６円とすることに決定いたしました。
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