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(百万円未満切捨て)

１．平成28年12月期第２四半期の連結業績（平成28年１月１日～平成28年６月30日）

（１）連結経営成績(累計) (％表示は、対前年同四半期増減率)

売上高 営業利益 経常利益
親会社株主に帰属
する四半期純利益

百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％

28年12月期第２四半期 10 △31.3 △742 ― △731 ― △707 ―

27年12月期第２四半期 15 △30.4 △446 ― △451 ― △336 ―

(注) 包括利益 28年12月期第２四半期 △690 百万円 ( ―％) 27年12月期第２四半期 △336 百万円 ( ―％)
　

１株当たり
四半期純利益

潜在株式調整後
１株当たり
四半期純利益

円 銭 円 銭

28年12月期第２四半期 △92.10 ―

27年12月期第２四半期 △50.32 ―
(注) 潜在株式調整後１株当たり四半期純利益については、１株当たり四半期純損失であるため、記載しておりませ

ん。

　

（２）連結財政状態

総資産 純資産 自己資本比率

百万円 百万円 ％

28年12月期第２四半期 3,661 2,848 75.9

27年12月期 2,977 2,772 91.8

(参考) 自己資本 28年12月期第２四半期 2,779 百万円 27年12月期 2,733 百万円
　

２．配当の状況

年間配当金

第１四半期末 第２四半期末 第３四半期末 期末 合計

円 銭 円 銭 円 銭 円 銭 円 銭

27年12月期 ― 0.00 ― 0.00 0.00

28年12月期 ― 0.00

28年12月期(予想) ― 0.00 0.00
(注) 直近に公表されている配当予想からの修正の有無 ： 無

　

３．平成28年12期の連結業績予想（平成28年１月１日～平成28年12月31日）

(％表示は、対前期増減率)

売上高 営業利益 経常利益
親会社株主に帰属
する当期純利益

１株当たり
当期純利益

百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 円 銭

通期 29 △20.3 △1,608 ― △1,594 ― △1,572 ― △196.90
(注) 直近に公表されている業績予想からの修正の有無 ： 無
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※ 注記事項

（１）当四半期連結累計期間における重要な子会社の異動（連結範囲の変更を伴う特定子会社の異動） ： 無

（２）四半期連結財務諸表の作成に特有の会計処理の適用 ： 無

（３）会計方針の変更・会計上の見積りの変更・修正再表示

① 会計基準等の改正に伴う会計方針の変更 ： 有

② ①以外の会計方針の変更 ： 無

③ 会計上の見積りの変更 ： 無

④ 修正再表示 ： 無

（４）発行済株式数（普通株式）

① 期末発行済株式数（自己株式を含む) 28年12月期２Ｑ 8,289,700株 27年12月期 6,889,700株

② 期末自己株式数 28年12月期２Ｑ ― 株 27年12月期 ― 株

③ 期中平均株式数（四半期累計） 28年12月期２Ｑ 7,681,653株 27年12月期２Ｑ 6,689,700株

　

※ 四半期レビュー手続の実施状況に関する表示

この四半期決算短信は、金融商品取引法に基づく四半期レビュー手続の対象外であり、この四半期決算短信の開

示時点において、四半期連結財務諸表に対する四半期レビュー手続が実施中です。

　

※ 業績予想の適切な利用に関する説明、その他特記事項

本資料に記載されている業績見通し等の将来に関する記述は、当社が現在入手している情報及び合理的であると

判断する一定の前提に基づいており、その達成を当社として約束する趣旨のものではありません。また、実際の業

績等は様々な要因により大きく異なる可能性があります。

当社は、平成28年８月24日に機関投資家及びアナリスト向けの四半期決算説明会を開催する予定です。当日使用

する決算説明資料は、開催後速やかに当社ホームページに掲載する予定です。
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１．当四半期決算に関する定性的情報

（１）経営成績に関する説明

当第２四半期連結累計期間において、当社グループではイオン液体を利用した独自の経皮製剤技

術ILTSⓇ(Ionic Liquid Transdermal System)及びNCTS（Nano-sized Colloid Transdermal System）

を用いて、低分子から高分子に至る様々な有効成分の経皮吸収性を飛躍的に向上させることによ

り、新しい付加価値を持った医薬品を開発することを事業の中核に据え、当社グループの最重要パ

イプラインである消炎鎮痛貼付剤ETOREATⓇ（エトドラクテープ剤）を始めとして、MRX-1OXT：中枢

性鎮痛貼付剤（オキシコドンテープ剤）、MRX-5LBT：帯状疱疹後の神経疼痛治療薬（リドカインテ

ープ剤）、MRX-4TZT：痙性麻痺治療薬（チザニジンテープ剤）、MRX-5DML：アルツハイマー治療薬

（ドネペジル・メマンチン含有貼付剤）の５つのパイプラインについて製品化に向けた開発を推し

進めるとともに、後続パイプラインの研究開発及び提携候補先との契約交渉を行うなど、事業の拡

大を図ってきました。ETOREATⓇについては、米国の規制当局であるFDA（アメリカ食品医薬品局：

Food and Drug Administration）との承認申請に必要な追加臨床試験に関する協議により、急性疼

痛の一種として合意したDOMS（Delayed Onset Muscle Soreness、遅発性筋肉痛）に関する病態モ

デルでの臨床試験を実施してまいりました。追加臨床試験１本目の結果判明は平成28年８月後半、

２本目の結果判明は平成29年前半を見込んでおります。MRX-1OXTについては、米国において臨床試

験を実施するための非臨床試験を平成27年11月より開始しており、米国における治験薬製造につい

て平成27年12月に委託契約を締結したThe Tapemark Company（本社：米国ミネソタ州）に対して製

造技術移転を進めております。MRX-5LBTについては、平成28年５月に第Ⅰ相臨床試験の結果が判明

し、米国においてピーク時年商約1,200億円であったリドカインパップ剤LidodermⓇと比較して皮下

組織により早くより多くのリドカインを浸透させることを示唆する結果を得ました。当社では、

ILTSⓇ技術の優位性を示す結果を得ることができたと考えています。今後、早期の新薬承認申請

（New Drug Application）を目指してさらに開発に注力してまいります。MRX-4TZTについては、現

在、非臨床試験を実施中であり、平成28年中に臨床試験を開始する計画です。MRX-5DMLについて

も、平成29年中の臨床試験開始を目指して、非臨床試験を実施していく計画です。また、当社の上

市製品である褥瘡・皮膚潰瘍治療剤「ヨードコート軟膏」等の製品を提携先の製薬会社を通じて販

売してきました。

これらの結果、当第２四半期連結累計期間の売上高は10百万円（前年同四半期は15百万円）、研究

開発費用とその他経費を合わせた販売費及び一般管理費は750百万円（前年同四半期は456百万円）

を計上しました。営業損失は742百万円（前年同四半期は446百万円）、営業外収益に受取研究開発

負担金15百万円、受取賃貸料２百万円、持分法適用関連会社で研究開発投資が先行しているものの

当第２四半期会計期間において収益を計上することができたことから持分法の調整計算によって生

じた持分法による投資利益２百万円、在外子会社の財務諸表項目の換算により生じた為替差益0.9

百万円等、営業外費用に第１回無担保転換社債型新株予約権付社債及び第11回、第12回新株予約権

の発行にかかる弁護士費用等の営業外支払手数料６百万円、第８回新株予約権（行使価額修正条項

付き）（第三者割当て）の権利行使による新株発行に係る登録免許税等の株式交付費２百万円等に

より経常損失は731百万円（前年同四半期は451百万円）、特別利益として経済産業省の「平成26年

度戦略的基盤技術高度化支援事業」から21百万円、公益財団法人かがわ産業支援財団の「平成26年

度かがわ中小企業応援ファンド事業」から４百万円の助成金収入により親会社株主に帰属する四半

期純損失は707百万円（前年同四半期は336百万円）となりました。

なお、当社は単一セグメントであるため、セグメントごとの記載はしておりません。

（２）財政状態に関する説明

当第２四半期連結会計期間末の総資産は、前連結会計年度に比べて683百万円増加し、3,661百万

円となりました。これは米国における臨床試験費用の増加等により親会社株主に帰属する四半期純

損失707百万円を計上することとなったものの、第８回新株予約権（行使価額修正条項付き）（第三

者割当て）の権利行使による払込み731百万円、第１回無担保転換社債型新株予約権付社債の発行

による払込み631百万円等により現金及び預金が729百万円増加したこと等によるものであります。

流動資産は2,883百万円となりました。主な内容は、現金及び預金2,791百万円等であります。固定
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資産は778百万円で、主な内容は投資有価証券442百万円、建物及び構築物172百万円であります。

負債は、前連結会計年度末に比べて607百万円増加し、812百万円となりました。これは主に第１

回無担保転換社債型新株予約権付社債の発行により固定負債として転換社債型新株予約権付社債を

631百万円計上したこと等によるものであります。流動負債は79百万円となりました。主な内容は

未払金57百万円、未払法人税等17百万円等であります。固定負債は732百万円となりました。主な

内容は転換社債型新株予約権付社債631百万円、持分法適用に伴う負債77百万円等であります。

純資産は、前連結会計年度末に比べて76百万円増加し、2,848百万円となりました。これは主に第

８回新株予約権（行使価額修正条項付き）（第三者割当て）の権利行使により資本金、資本剰余金

がそれぞれ367百万円増加し、親会社株主に帰属する四半期純損失707百万円により利益剰余金のマ

イナスが707百万円拡大したこと等によるものであります。

以上の結果、自己資本比率は、前連結会計年度末の91.8％から75.9％となりました。

（３）連結業績予想などの将来予測情報に関する説明

平成28年12月期の連結業績予想につきましては、平成28年５月12日付「平成28年12月期 第１四半

期決算短信〔日本基準〕(連結)」及び「消炎鎮痛貼付剤ETOREATⓇの開発スケジュール見通し変更の

お知らせ」で公表した数値に変更はありません。

平成28年12月期の個別業績予想につきまして、修正を行っております。詳細は、本日公表の「営

業外収益計上並びに第２四半期（累計）業績予想と実績値との差異及び平成28年12月期通期個別業

績予想の修正に関するお知らせ」をご参照ください。

２．サマリー情報(注記事項)に関する事項

（１）当四半期連結累計期間における重要な子会社の異動

該当事項はありません。

（２）四半期連結財務諸表の作成に特有の会計処理の適用

該当事項はありません。

（３）会計方針の変更・会計上の見積りの変更・修正再表示

「企業結合に関する会計基準」（企業会計基準第21号 平成25年９月13日）、「連結財務諸表に関す

る会計基準」（企業会計基準第22号 平成25年９月13日）及び「事業分離等に関する会計基準」（企

業会計基準第７号 平成25年９月13日）等を、第１四半期連結会計期間から適用し、四半期純利益

等の表示の変更を行っております。当該表示の変更を反映させるため、前第２四半期連結累計期間

及び前連結会計年度については、四半期連結財務諸表及び連結財務諸表の組替えを行っておりま

す。

　

法人税法の改正に伴い、「平成28年度税制改正に係る減価償却方法の変更に関する実務上の取扱

い」（実務対応報告32号 平成28年６月17日）を当第２四半期連結会計期間に適用し、平成28年４

月１日以後に取得する建物附属設備及び構築物に係る減価償却方法を定率法から定額法に変更して

おります。

なお、当第２四半期連結累計期間において、四半期連結財務諸表への影響額はありません。
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３．継続企業の前提に関する重要事象等

当社グループは創薬ベンチャー企業です。

医薬品の研究開発には長期に及ぶ先行投資が必要であり、ベンチャー企業として医薬品の開発に

取り組んでいるため、期間損益のマイナスが先行する結果となっております。

当四半期連結会計期間においても営業赤字が継続しているため、継続企業の前提に重要な疑義を

生じさせるような状況となっておりますが、平成25年２月13日に東京証券取引所マザーズ市場への

上場に伴う資金調達、平成25年９月３日に発行した行使価額修正条項付第６回新株予約権（第三者

割当て）の行使による資金調達、平成27年12月７日に発行した第８回新株予約権（行使価額修正条

項付き）（第三者割当て）の行使による資金調達及び平成28年６月30日に発行した第１回無担保転

換社債型新株予約権付社債による資金調達により、翌連結会計年度の研究開発活動を展開するため

の資金は確保できており、継続企業の前提に関する重要な不確実性はないと認識しております。
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４．四半期連結財務諸表

（１）四半期連結貸借対照表

(単位：千円)

前連結会計年度
(平成27年12月31日)

当第２四半期連結会計期間
(平成28年６月30日)

資産の部

流動資産

現金及び預金 2,062,858 2,791,933

売掛金 1,692 ―

原材料及び貯蔵品 26,871 23,004

前渡金 76,921 39,111

未収入金 26,966 14,868

その他 8,698 14,252

流動資産合計 2,204,008 2,883,170

固定資産

有形固定資産

建物及び構築物（純額） 178,969 172,825

機械装置及び運搬具（純額） 71,149 59,195

工具、器具及び備品（純額） 27,627 25,657

有形固定資産合計 277,747 257,678

無形固定資産 2,078 1,716

投資その他の資産

投資有価証券 416,948 442,753

長期前払費用 34,029 33,001

差入保証金 38,426 38,426

その他 4,615 4,615

投資その他の資産合計 494,020 518,797

固定資産合計 773,845 778,192

資産合計 2,977,853 3,661,363

負債の部

流動負債

買掛金 962 ―

未払金 89,025 57,259

未払法人税等 11,487 17,646

その他 8,115 5,007

流動負債合計 109,591 79,913

固定負債

転換社債型新株予約権付社債 ― 631,800

繰延税金負債 7,690 15,229

資産除去債務 8,331 8,418

持分法適用に伴う負債 79,755 77,367

固定負債合計 95,777 732,815

負債合計 205,368 812,728
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(単位：千円)

前連結会計年度
(平成27年12月31日)

当第２四半期連結会計期間
(平成28年６月30日)

純資産の部

株主資本

資本金 4,614,787 4,982,639

資本剰余金 4,183,987 4,551,839

利益剰余金 △6,077,631 △6,785,117

株主資本合計 2,721,143 2,749,360

その他の包括利益累計額

その他有価証券評価差額金 12,260 30,686

為替換算調整勘定 391 △888

その他の包括利益累計額合計 12,652 29,798

新株予約権 38,689 69,476

純資産合計 2,772,484 2,848,635

負債純資産合計 2,977,853 3,661,363
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（２）四半期連結損益計算書及び四半期連結包括利益計算書

四半期連結損益計算書

第２四半期連結累計期間

(単位：千円)
前第２四半期連結累計期間
(自 平成27年１月１日
　至 平成27年６月30日)

当第２四半期連結累計期間
(自 平成28年１月１日
　至 平成28年６月30日)

売上高

製品売上高 14,813 10,447

研究開発等収入 400 ―

売上高合計 15,213 10,447

売上原価

製品売上原価 5,278 2,356

売上原価合計 5,278 2,356

売上総利益 9,935 8,091

販売費及び一般管理費 456,762 750,935

営業損失（△） △446,827 △742,844

営業外収益

受取利息 493 285

受取賃貸料 ― 2,222

為替差益 ― 919

受取研究開発負担金 280 15,000

持分法による投資利益 ― 2,387

その他 207 195

営業外収益合計 981 21,009

営業外費用

為替差損 450 ―

持分法による投資損失 4,968 ―

株式交付費 ― 2,724

営業外支払手数料 ― 6,065

その他 263 491

営業外費用合計 5,683 9,282

経常損失（△） △451,529 △731,117

特別利益

助成金収入 116,938 25,865

特別利益合計 116,938 25,865

税金等調整前四半期純損失（△） △334,590 △705,251

法人税、住民税及び事業税 2,276 2,351

法人税等調整額 △225 △116

法人税等合計 2,050 2,234

四半期純損失（△） △336,641 △707,486

非支配株主に帰属する四半期純利益 ― ―

親会社株主に帰属する四半期純損失（△） △336,641 △707,486
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四半期連結包括利益計算書

第２四半期連結累計期間

(単位：千円)
前第２四半期連結累計期間
(自 平成27年１月１日
　至 平成27年６月30日)

当第２四半期連結累計期間
(自 平成28年１月１日
　至 平成28年６月30日)

四半期純損失（△） △336,641 △707,486

その他の包括利益

その他有価証券評価差額金 △1,676 18,425

為替換算調整勘定 1,891 △1,279

その他の包括利益合計 214 17,145

四半期包括利益 △336,426 △690,340

（内訳）

親会社株主に係る四半期包括利益 △336,426 △690,340

非支配株主に係る四半期包括利益 ― ―
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（３）四半期連結キャッシュ・フロー計算書

(単位：千円)
前第２四半期連結累計期間
(自 平成27年１月１日
　至 平成27年６月30日)

当第２四半期連結累計期間
(自 平成28年１月１日
　至 平成28年６月30日)

営業活動によるキャッシュ・フロー

税金等調整前四半期純損失（△） △334,590 △705,251

減価償却費 37,462 27,302

株式報酬費用 8,879 12,358

受取利息及び受取配当金 △493 △285

持分法による投資損益（△は益） 4,968 △2,387

助成金収入 △116,938 △25,865

売上債権の増減額（△は増加） 146 1,692

たな卸資産の増減額（△は増加） △2,258 3,866

前渡金の増減額（△は増加） △13,431 37,809

未収入金の増減額（△は増加） 14,895 12,097

長期前払費用の増減額（△は増加） △488 1,028

仕入債務の増減額（△は減少） △57 △962

未払金の増減額（△は減少） 1,211 △33,650

その他 △10,272 △3

小計 △410,965 △672,250

利息及び配当金の受取額 493 285

助成金の受取額 116,938 25,865

法人税等の支払額 △4,306 △4,490

営業活動によるキャッシュ・フロー △297,841 △650,589

投資活動によるキャッシュ・フロー

有形固定資産の取得による支出 △38,120 △5,043

関係会社貸付けによる支出 △2,450 ―

投資活動によるキャッシュ・フロー △40,570 △5,043

財務活動によるキャッシュ・フロー

新株予約権の発行による収入 ― 22,628

新株予約権の行使による株式の発行による
収入

― 731,503

転換社債型新株予約権付社債の発行による
収入

― 631,800

財務活動によるキャッシュ・フロー ― 1,385,931

現金及び現金同等物に係る換算差額 1,830 △1,224

現金及び現金同等物の増減額（△は減少） △336,581 729,074

現金及び現金同等物の期首残高 2,780,318 2,062,858

現金及び現金同等物の四半期末残高 2,443,736 2,791,933
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（４）四半期連結財務諸表に関する注記事項

（継続企業の前提に関する注記）

該当事項はありません。

　

（株主資本の金額に著しい変動があった場合の注記）

平成27年12月７日にEvolution Biotech Fundに対して発行した第８回新株予約権（行使価額修正

条項付き）（第三者割当て）の権利行使による新株式発行により、資本金及び資本準備金がそれぞ

れ367,851千円増加し、当第２四半期連結会計期間末において資本金が4,982,639千円、資本剰余金

が4,551,839千円となっております。

　

（セグメント情報等）

当社グループは医薬品製剤開発及びこれらの付帯業務の単一事業であるため、記載を省略してお

ります。
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