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第三者割当により発行される株式の募集（現物出資）に関するお知らせ 

 

 当社は、平成 28 年 11 月 29 日開催の取締役会において、下記のとおり第三者割当により発行される

株式（以下、「本新株式」という。）の募集（現物出資）を行うことについて決議しましたので、お知ら

せいたします。 

 

記 

 

１． 募集の概要 

（１） 払 込 期 日 平成28年12月15日 

（２） 発 行 新 株 式 数 261,437株 

（３） 発 行 価 額 １株につき255円 

（４） 
調 達 資 金 の 額 
(発行価額の総額) 

66,666,435円 
全額現物出資の払込方法によるものであります。 

（５） 
募集又は割当方法 
（割当予定先） 

第三者割当の方法により、杉山岳氏に全ての株式を割り当てます。 

（６） 
現物出資財産の 
内 容 及 び 価 額 

杉山岳氏が保有する当社子会社の有限会社グッドスタイルカンパニー
の株式５株の財産（１株当たりの価額：13,333,334円）を以って現物
出資とする。 

（７） そ の 他 
募集の総額が１億円未満であるため、金融商品取引法に基づく有価証
券届出書の届出は要さず、有価証券通知書の提出を行っております。 

 

２．募集の目的及び理由 

当社は、平成28年11月11日に発表した『エステティックサロン「Belle lumiere（ベル ルミエー

ル）」を展開する有限会社グッドスタイルカンパニーの株式取得（子会社化）に関するお知らせ』に記

載したとおり、平成 28年 11 月 14 日に有限会社グッドスタイルカンパニー（以下、「グッドスタイル

カンパニー」という。）の発行済株式の55％を取得し、同社を子会社化しております。 

平成28年11月14日の株式取得直後より、グッドスタイルカンパニーの代表取締役であり、株主で

もある杉山岳氏との間で、同氏が保有する残りのグッドスタイルカンパニーの株式（45％分）の取扱

いについて協議を進めた結果、同氏から一部追加譲渡の意向が示される中、以下の理由から、当社が、

同氏を割当先として、同氏が保有するグッドスタイルカンパニー株式５株を現物出資する形で、第三

者割当による株式を発行することで調整が調い、本日の取締役会決議に至っております。 

① グッドスタイルカンパニーの今後の業績の拡大が期待できることを踏まえると、当社が同社株

式の保有割合を高めておくことは得策であること。 

② 杉山岳氏が当社株式を保有することは、グッドスタイルカンパニーを含めた当社グループの業

績拡大に対するインセンティブとなり、当社グループの企業価値向上にもつながり得ること。 

③ 現物出資とすることで、当社からの現金の支出がなく、迅速に対応できること。 
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今回、現物出資の株式数を５株としたのは、同氏の意向と株式の希薄化の影響等を踏まえて総合的

に判断・調整した結果によるものであります。なお、現時点においては、当社として更なる追加取得

を行う見込みはありません。今後のグッドスタイルカンパニーの業績等を踏まえて、当社グループの

企業価値向上という視点に基づき、適時、的確な対応を図って参ります。 

また、本第三者割当による株式の発行につきましては、既存株主にとっては、新株式の発行を伴う

ため、保有する株式の希薄化というデメリットがあるものの、前記のとおり当社グループの企業価値

向上につながり得るメリットが存在すると判断しております。 

 

グッドスタイルカンパニーの概要 

（１） 名 称 有限会社グッドスタイルカンパニー 

（２） 所 在 地 
本店：静岡県掛川市宮脇 248番地の１ 

（東京本部：東京都千代田区神田神保町 3-2-3 Daiwa神保町三丁目ビル 2F） 

（３） 代表者の役職・氏名 代表取締役社長 杉山 岳 

（４） 事 業 内 容 
エステティックサロン事業 

化粧品販売 

（５） 資 本 金 ３百万円 

（６） 設 立 年 月 日 平成 16年７月 28日 

（７） 大株主及び持株比率 
当社   55％ 

杉山 岳 45％ 

（８） 
上場会社と当該会社 

と の 間 の 関 係 

資 本 関 係 当該会社は当社の子会社であります。 

人 的 関 係 

当社の代表取締役社長である阪口克彦及び執行役員である

藤井輝記は、それぞれ当該会社の取締役を兼任しておりま

す。 

取 引 関 係 特筆すべき事項はありません。 

（９） 当該会社の最近３年間の経営成績及び財政状態 

決算期 平成 25年９月期 平成 26年９月期 平成 27年９月期 

 純 資 産 159百万円 234百万円 263百万円 

 総 資 産 1,424百万円 1,207百万円 1,338百万円 

 １ 株 当 た り 純 資 産 2,666,521円 3,900,672円 4,391,740円 

 売 上 高 1,645百万円 1,534百万円 1,560百万円 

 営 業 利 益 267百万円 53百万円 103百万円 

 経 常 利 益 313百万円 113百万円 100百万円 

 
親 会 社 株 主 に 帰 属 す る 

当 期 純 利 益 
273百万円 74百万円 29百万円 

 １ 株 当 た り 当 期 純 利 益 4,560,678円 1,234,151円 491,067円 

 １ 株 当 た り 配 当 金 0円 0円 0円 

 

３．調達する資金の額、使途及び支出予定時期 

発行総額 66,666,435 円は、当社の普通株式の前日終値 255 円に今回の増資により発行する株式数

261,437 株を乗じた金額となります。当該発行総額は、グッドスタイルカンパニー普通株式の１株当

たり株式価値 13,333,334 円に今回の現物出資の対価となる割当先の保有する同社株式５株を乗じた

金額 66,666,670 円に合わせ、不足のないよう調整したものです。なお、全額現物出資によるため、

実際に払い込まれる金銭はありません。 
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４．資金使途の合理性に関する考え方 

第三者割当による本新株式の発行は、全額現物出資（グッドスタイルカンパニー普通株式５株）で

あり、該当事項はありません。なお、グッドスタイルカンパニーの普通株式を取得することの合理性

は、上記「２．募集の目的及び理由」に記載したとおりであります。 

 

５．発行条件等の合理性 

（１）払込金額等の算定根拠及びその具体的内容 

①払込金額 

本新株式の発行価額は、割当予定先との協議の結果、本新株式の発行に係る取締役会決議日の

直前営業日である平成 28年 11月 28日の東京証券取引所ＪＡＳＤＡＱ市場における当社普通株式

の終値である255円といたしました。 

上記払込金額は、直近の市場価格に基づくものが合理的であると判断したこと及び、日本証券

業協会「第三者割当増資の取扱いに関する指針」(平成 22 年４月１日付) により、原則として株

式の発行に係る取締役会決議日の直前営業日の価格(直前日における売買がない場合は、当該直前

営業日からさかのぼった直近営業日の価格)を基準として決定することとされているため、本件第

三者割当の発行価額を決定する際にも、本件第三者割当に係る取締役会決議の直前営業日の終値

を基準といたしました。 

なお、本新株式に関する取締役会決議日の直前営業日の終値 255 円は、当該直前営業日までの

１か月間の終値平均 242 円に対する乖離率は 5.53％、当該直前営業日までの３か月間の終値平均

240 円に対する乖離率は 6.18％、当該直前営業日までの６か月間の終値平均 269 円に対する乖離

率は－5.11％となっております。 

 

②グッドスタイルカンパニー株式の株式価値算定 

現物出資となるグッドスタイルカンパニー普通株式の株式価値は、平成 28年 11月 11日付「エ

ステティックサロン「Belle lumiere」（ベル ルミエール）を展開する有限会社グッドスタイルカ

ンパニーの株式取得（子会社化）に関するお知らせ」で発表した株式取得（以下、「前回株式取

得」という。）から時間が経っておらず、グッドスタイルカンパニーのビジネスにおいて特段の大

きな変化もないことから、前回株式取得の際に用いた１株当たり 13,333,334円の金額をそのまま

用いております。 

今回の現物出資の際にも適用する前回株式取得の株式価値の算定においては、まず、当社は、

当社及びグッドスタイルカンパニーから独立した第三者算定機関である株式会社日本戦略会計

（以下、「日本戦略会計」という。）を選定し、株式価値算定を依頼しました。 

日本戦略会計は、インカム・アプローチであるＤＣＦ法及びコスト・アプローチである修正簿

価純資産法に基づき株式価値算定を行い、グッドスタイルカンパニーの株式価値総額として、次

のとおり評価を行っております。 

a)ＤＣＦ法（会社計画実現シナリオ）  666,879～819,720千円 

b)ＤＣＦ法（会社計画保守的補正シナリオ） 536,915～685,389千円 

c)修正簿価純資産法    246,705千円 

この内、グッドスタイルカンパニーが当初、独自に作成した事業計画（会社計画実現シナリ

オ）においては、当社とのシナジー効果を一定量含む形で事業規模を拡大するものとなっており、

それに対して、日本戦略会計は、グッドスタイルカンパニーの状況を踏まえて、特に当社とのシ

ナジー効果を保守的に補正した事業計画（会社計画保守的補正シナリオ）についても算定を行っ

ております。また、日本戦略会計は、修正簿価純資産法については、一時点における客観性かつ

確実性を有するため、他の評価方法と折衷することを前提に算定を行ったものとしております。 

これらの結果を受け、当社は杉山岳氏と協議を進め、当社とグッドスタイルカンパニーとの間

のシナジー効果が発揮されることを踏まえ、概ね会社計画実現シナリオに沿った形で事業を進め

ることが出来ると判断し、グッドスタイルカンパニーの株式価値総額を、a)ＤＣＦ法（会社計画

実現シナリオ）に基づくレンジ内の 800,000 千円とすることで合意に至りました。同社の発行済

株式総数は60株であることから、１株あたりの株式価値は13,333,334円と定めております。 
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③取締役会の判断及び監査役の意見 

以上のことから、当社取締役会においては、今回の第三者割当の目的、他の調達手段の選択肢

を考慮するとともに、本新株式の発行条件及び現物出資となるグッドスタイルカンパニー普通株

式の株式価値について十分に討議、検討を行い、本新株式の発行価額及び現物出資となるグッド

スタイルカンパニー普通株式の株式価値は、適正かつ妥当な価額であり、有利発行には該当しな

いものと判断いたしました。 

また、当社監査役３名全員（内２名は社外監査役）から、以下の理由により、既存株主の利益

保護の観点からも合理的なものであり、有利発行には該当せず適法であると考えている旨の意見

を得ています。 

a)発行価額については取締役会決議日の直前営業日の終値に基づくものであること。 

b)現物出資となるグッドスタイルカンパニー普通株式の株式価値については、独立した第三者

機関である株式会社日本戦略会計の算定をベースにしていること、また、算定に用いた事業

計画は店舗数の増加やサービスの拡充を前提としていて、同社の業績、最新の動向及び新た

なシナジー効果を考慮すると実現性の観点で妥当性があること。 

 

（２）発行数量及び株式の希薄化の規模が合理的であると判断した根拠 

本新株式により発行される株式数 261,437 株に係る議決権数は 2,614 個となり、当社の総議決権

数 217,304個（平成 28年９月 30日現在）に占める割合は 1.20％であるため、株式の希薄化の程度

及び流通市場への影響は軽微であると考えております。なお、今回の現物出資による新株式の発行

については、「２．募集の目的及び理由」に記載したとおり、中長期的な視点から今後の当社グルー

プの企業価値、株主価値の向上に寄与するものと見込まれ、既存株主の利益にも資するものと判断

しており、今回の発行数量及びこれによる議決権の希薄化の規模はかかる目的達成のうえで、合理

的であると判断いたしました。 

 

６．割当予定先の選定理由等 

（１）割当予定先の概要 

（１） 氏 名 杉山 岳 

（２） 住 所 東京都千代田区 

（３） 職 業 の 内 容 会社役員（有限会社グッドスタイルカンパニー代表取締役） 

（４） 
上 場 会 社 と 

当 該 個 人 の 関 係 

当社と当該個人との間には、資本関係・人的関係・取引関係は 

ありません。 

当社子会社であるグッドスタイルカンパニーと当該個人との間には、当該個

人が同社の株式 27株（保有割合：45％）を保有する株主であるという資本

関係があり、当該個人が同社の代表取締役であるという人的関係がありま

す。なお、特筆すべき取引関係はありません。 

（注）当社は、割当予定先と反社会的勢力及び団体との関係性を確定できる事実は確認されないとい

う独立した第三者機関である株式会社 JPリサーチ＆コンサルティング（東京都港区）による調査

結果から、割当予定先は反社会的勢力等には該当せず、また、反社会的勢力等とは関係がないと

判断しており、その旨の確認書を株式会社東京証券取引所に提出しております。 

 

（２）割当予定先を選定した理由 

上記「２．募集の目的及び理由」に記載したとおりであります。 

 

（３）割当予定先の保有方針 

割当予定先である杉山岳氏より、グッドスタイルカンパニーの業務を遂行することを通して、当

社グループ全体の企業価値を向上させ、株式価値を向上させることを十分に考慮し、払込期日から

２年間を目途とする長期保有の方針に基づき保有する旨、及び当社株式を売却する場合には可能な

限り市場動向に配慮しながら行う旨の確約書を得ております。 
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なお、当社は割当予定先から、本新株式の払込期日から２年以内に本新株式の全部又は一部を譲

渡した場合には、その内容を当社に対して書面により報告すること、当社が当該報告内容を株式会

社東京証券取引所に報告すること、並びに当該報告内容が公衆の縦覧に供されることに同意するこ

とにつき、確約書を取得する予定であります。 

 

（４）割当予定先の払込みに要する財産の存在について確認した内容 

現物出資による第三者割当増資であるため、金銭の払込みはありません。 

なお、杉山岳氏のグッドスタイルカンパニーの普通株式の保有状況は、平成 28年 11月 29日現在

の株主名簿により確認しております。 

 

（５）株券貸借に関する契約等 

割当予定先である杉山岳氏は、当社普通株式について、いかなる者とも株券貸借に関する契約を

締結しておらず、また、その予定もないとのことであります。 

 

７．大株主及び持株比率 

募集前 

（平成 28年９月 30日現在） 
募集後 

Ｏａｋキャピタル株式会社 6.72％ Ｏａｋキャピタル株式会社 6.55％ 

日本証券金融株式会社 3.13％  日本証券金融株式会社 3.05％  

株式会社ＳＢＩ証券 2.80％ 株式会社ＳＢＩ証券 2.73％ 

長屋 正宏 1.75％  長屋 正宏 1.71％  

大和証券株式会社 1.52％  大和証券株式会社 1.48％  

千本 倖生 1.33％ 千本 倖生 1.30％ 

楽天証券株式会社 1.28％  楽天証券株式会社 1.25％  

村田 利文 1.17％  杉山 岳 1.17％  

畠山 敬一郎 0.99％  村田 利文 1.14％  

松井証券株式会社 0.85％  畠山 敬一郎 0.97％  

（注）１．上記の割合は、小数点第３位以下を切り捨てて算出しております。 

２．大株主及び持株比率は、平成 28 年９月 30 日時点の株主名簿を基準として記載しており

ます。 

３．当社は、平成 28年 10月 28日に発表した『簡易株式交換による株式会社 AWESOME JAPAN

の完全子会社化に関するお知らせ』に記載したとおり、平成28年10月28日開催の取締

役会決議に基づき、平成 28 年 12 月１日を効力発生日として、当社連結子会社である株

式会社 AWESOME JAPAN との間で簡易株式交換を行い、同社を完全子会社化する予定であ

ります。本簡易株式交換においては、当社普通株式 291,456 株を新たに交付する予定で

あり、募集後の大株主及び持株比率は本簡易株式交換が行われたものとして記載してお

ります。 

 

８．今後の見通し 

本件の今期の連結業績に与える影響につきましては、現在精査中であり、明らかになり次第、適宜

開示してまいります。 
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９．企業行動規範上の手続きに関する事項 

本件第三者割当は①希薄化率が 25％未満であること、②支配株主の異動が見込まれないことから、

東京証券取引所の定める「有価証券上場規程」第 432 条に規定される独立第三者からの意見入手及び

株主の意思確認手続きは要しません。 

 

10．最近３年間の業績及びエクイティ・ファイナンスの状況 

（１）最近３年間の業績 

（単位：百万円） 

決 算 期 平成26年３月期 平成27年３月期 平成28年３月期 

（ 連 結 ） 売 上 高 597 397 346 

（ 連 結 ） 営 業 利 益 △207 △389 △452 

（ 連 結 ） 経 常 利 益 △213 △388 △468 

（ 連 結 ） 当 期 純 利 益 △247 △412 △491 

１株当たり（連結）当期純利益（円） △24.12 △28.87 △32.88 

１ 株 当 た り 配 当 金 （ 円 ） － － － 

１株当たり（連結）純資産（円） 66.49 53.23 66.65 

（注）１．△は損失を示しております。 

２．平成 27年３月期より連結財務諸表を作成しているため、それ以前については個別財務諸

表上の数値を示しております。 

３．平成 26年１月 30日開催の取締役会決議に基づき、平成 26年４月１日付で株式１株につ

き 100株の割合をもって株式分割を行っておりますが、平成 26年３月期の期首に当該株

式分割が行われたものと仮定して１株当たり純資産額及び１株当たり当期純利益を算定

し、記載しております。 

 

（２）現時点における発行済株式数及び潜在株式数の状況（平成28年11月28日現在） 

種 類 株  式  数 発行済株式数に対する比率 

発 行 済 株 式 数 21,731,627株 100.00％ 

現時点の行使価額における 
潜 在 株 式 数 

100株 0.00％ 

下限値の転換価額（行使価
額）における潜在株式数 

－ － 

上限値の転換価額（行使価
額）における潜在株式数 

－ － 

 

（３）最近の株価の状況 

①最近３年間の株価の状況 

 平成26年３月期 平成27年３月期 平成28年３月期 

始 値 138円 186円 223円 

高 値 385円 733円 522円 

安 値 113円 114円 191円 

終 値 185円 222円 232円 

（注）平成26年３月期の株価については、平成26年３月27日付で当社普通株式１株につき100株の

割合をもって株式分割が行われたことを踏まえ、平成26年３月期の期首に株式分割が行われた

ものと仮定し小数点第１位を四捨五入して当該数値を算出しております。 

②最近６か月間の状況 

 平成28年６月 平成28年７月 平成28年８月 平成28年９月 平成28年10月 平成28年11月 

始 値 221円 457円 248円 245円 235円 229円 

高 値 686円 471円 325円 268円 251円 297円 
安 値 209円 241円 227円 236円 227円 201円 
終 値 429円 254円 243円 236円 230円 255円 

（注）11月の株価については、平成28年11月28日現在で表示しております。 
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③発行決議日前営業日における株価 

 平成28年11月28日 

始 値 251円 

高 値 258円 

安 値 247円 

終 値 255円 

 

（４）最近３年間のエクイティ・ファイナンスの状況 

①第三者割当増資 

払込期日 平成26年３月24日 

調達資金の額 150,002,720円（差引手取概算額 148,252,720円） 

発行価額 1株につき14,440円 

募集時における 
発行済株式総数 

115,489株 

当該募集による 
発行株式数 

10,388株 

募集後における 
発行済株式総数 

125,877株 

割当先 Ｏａｋキャピタル株式会社 

発行時における 
当初の資金使途 

サービス事業領域におけるクラウド型インターネットサービス分野での事業開
発・研究開発資金 

発行時における 
支出予定時期 

平成26年４月～平成27年３月 

現時点における 
充当状況 

上記事業開発・研究開発の費用として全てを充当済であります。 

 

②第三者割当による第８回新株予約権の発行 

割当日 平成26年３月24日 

発行新株予約権数 1,002個 

発行価額 5,178,336円（新株予約権１個当たり5,168円） 

発行時における調
達予定資金の額 

355,477,536円（差引手取概算額 352,477,536円） 

行使価額 1株につき17,480円 （注）１、２ 

募集時における 
発行済株式総数 

115,489株 （注）１ 

当該募集による 
潜在株式数 

20,040株 （注）１ 

現時点における 
行使状況 

行使済株式数：2,001,127株 （注）３ 

現時点における調
達した資金の額 

355,352,131円 

割当先 Ｏａｋキャピタル株式会社 

発行時における 
当初の資金使途 

サービス事業領域における統合型付加価値サービス分野での事業開発・研究開
発資金 

発行時における 
支出予定時期 

平成26年４月～平成28年３月 

現時点における 
充当状況 

上記事業開発・研究開発の費用として全てを充当済であります。 

（注）１．当社は、平成26年１月30日開催の取締役会決議に基づき、平成26年４月１日付で株式１

株につき 100 株の割合をもって株式分割を行っております。行使価額、募集時における発
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行済株式総数、当該募集による潜在株式数につきましては、当該株式分割前の募集時のも

のであります。なお、本株式分割に伴い、新株予約権の目的となる株式数と１株当たりの

行使価額を以下のとおり調整しております。 

 調整前 調整後 

新株予約権の目的となる株式数 20株 1,997株 

１株当たりの行使価額 17,480円 175円 

２．当社は、平成 28 年２月 12 日開催の取締役会決議に基づき、平成 28 年２月 29 日付で第三

者割当による新株式及び第９回新株予約権を発行しております。これに伴い、新株予約権

の目的となる株式数と１株当たりの行使価額を以下のとおり調整しております。 

 調整前 調整後 

新株予約権の目的となる株式数 1,997株 2,130株 

１株当たりの行使価額 175円 164円 

３．（注）１に記載の調整及び（注）２に記載の調整を適用した後の株式数により記載しており

ます。 

 

③第三者割当増資 

払込期日 平成28年２月29日 

調達資金の額 30,009,000円（差引手取概算額 29,509,000円） 

発行価額 1株につき210円 

募集時における 
発行済株式総数 

14,586,697株 

当該募集による 
発行株式数 

142,900株 

募集後における 
発行済株式総数 

14,729,597株 

割当先 Ｏａｋキャピタル株式会社 

発行時における 
当初の資金使途 

ベトナム現地法人への追加出資の資金 

発行時における 
支出予定時期 

平成28年２月～平成30年２月 

現時点における 
充当状況 

上記追加出資の資金として全てを充当済であります。 

 

④第三者割当による第９回新株予約権の発行 

割当日 平成28年２月29日 

発行新株予約権数 70,000個 

発行価額 18,200,000円（新株予約権１個当たり260円） 

発行時における調
達予定資金の額 

1,488,200,000円（差引手取概算額 1,474,200,000円） 

行使価額 1株につき210円 

募集時における 
発行済株式総数 

14,586,697株 

当該募集による 
潜在株式数 

7,000,000株 

現時点における 
行使状況 

行使済株式数：6,999,900株 

現時点における調
達した資金の額 

1,488,179,000円 

割当先 Ｏａｋキャピタル株式会社 
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発行時における 
当初の資金使途 

ⅰ 「コミュニケーション・プラットフォームの提供」事業領域でのＭ＆Ａ等
の資金（700百万円） 

ⅱ 「ネットとリアルの融合」事業領域でのＭ＆Ａ等の資金（745百万円） 
ⅲ ベトナム現地法人への追加出資の増額出資の資金（29百万円） 

発行時における 
支出予定時期 

平成28年２月～平成30年２月 

現時点における 
充当状況 

上記ⅰ『「コミュニケーション・プラットフォームの提供」事業領域でのＭ＆
Ａ等の資金』及びⅱ『「ネットとリアルの融合」事業領域でのＭ＆Ａ等の資
金』につきましては、当初資金使途どおり充当済であります。上記ⅲ『ベトナ
ム現地法人への追加出資の増額出資の資金』は未充当であります。 

 

11．発行概要 

（１）募集株式の種類及び数 

普通株式 261,437株 

（２）募集株式の払込金額 

１株当たり 金255円 

（３）払込金額の総額 

金66,666,435円 

次項の要領により現物出資の払込方法によるものとする。 

（４）現物出資財産の内容及び価額 

割当先が保有する有限会社グッドスタイルカンパニーの普通株式５株 

当該財産の価額：１株当たり金13,333,334円 

（５）増加する資本金及び資本準備金の額 

資本金   金33,333,218円 

資本準備金 金33,333,217円 

（６）申込期日 

平成28年12月15日 

（７）払込期日 

平成28年12月15日 

（８）募集の方法及び割当株式数 

第三者割当の方法により、全ての募集株式を杉山岳氏に割り当てる。 

以上 
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（参考）当期連結業績予想及び前期連結実績 

 
連結売上高 連結営業利益 連結経常利益 

親会社株主に帰属

する当期純利益 

当期連結業績予想 

（平成 29年３月期） 
2,500～3,700百万円 － 30～200百万円 － 

前期連結実績 

（平成 28年３月期） 
346百万円 △452百万円 △468百万円 △491百万円 

 



<<

  /ASCII85EncodePages false

  /AllowTransparency false

  /AutoPositionEPSFiles true

  /AutoRotatePages /None

  /Binding /Left

  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)

  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)

  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CannotEmbedFontPolicy /Error

  /CompatibilityLevel 1.4

  /CompressObjects /Tags

  /CompressPages true

  /ConvertImagesToIndexed true

  /PassThroughJPEGImages true

  /CreateJobTicket false

  /DefaultRenderingIntent /Default

  /DetectBlends true

  /DetectCurves 0.0000

  /ColorConversionStrategy /CMYK

  /DoThumbnails false

  /EmbedAllFonts true

  /EmbedOpenType false

  /ParseICCProfilesInComments true

  /EmbedJobOptions true

  /DSCReportingLevel 0

  /EmitDSCWarnings false

  /EndPage -1

  /ImageMemory 1048576

  /LockDistillerParams false

  /MaxSubsetPct 100

  /Optimize true

  /OPM 1

  /ParseDSCComments true

  /ParseDSCCommentsForDocInfo true

  /PreserveCopyPage true

  /PreserveDICMYKValues true

  /PreserveEPSInfo true

  /PreserveFlatness true

  /PreserveHalftoneInfo false

  /PreserveOPIComments true

  /PreserveOverprintSettings true

  /StartPage 1

  /SubsetFonts true

  /TransferFunctionInfo /Apply

  /UCRandBGInfo /Preserve

  /UsePrologue false

  /ColorSettingsFile ()

  /AlwaysEmbed [ true

  ]

  /NeverEmbed [ true

  ]

  /AntiAliasColorImages false

  /CropColorImages true

  /ColorImageMinResolution 300

  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleColorImages true

  /ColorImageDownsampleType /Bicubic

  /ColorImageResolution 300

  /ColorImageDepth -1

  /ColorImageMinDownsampleDepth 1

  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeColorImages true

  /ColorImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterColorImages true

  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /ColorACSImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /ColorImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /JPEG2000ColorACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /JPEG2000ColorImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /AntiAliasGrayImages false

  /CropGrayImages true

  /GrayImageMinResolution 300

  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleGrayImages true

  /GrayImageDownsampleType /Bicubic

  /GrayImageResolution 300

  /GrayImageDepth -1

  /GrayImageMinDownsampleDepth 2

  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeGrayImages true

  /GrayImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterGrayImages true

  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /GrayACSImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /GrayImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /JPEG2000GrayACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /JPEG2000GrayImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /AntiAliasMonoImages false

  /CropMonoImages true

  /MonoImageMinResolution 1200

  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleMonoImages true

  /MonoImageDownsampleType /Bicubic

  /MonoImageResolution 1200

  /MonoImageDepth -1

  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeMonoImages true

  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode

  /MonoImageDict <<

    /K -1

  >>

  /AllowPSXObjects false

  /CheckCompliance [

    /None

  ]

  /PDFX1aCheck false

  /PDFX3Check false

  /PDFXCompliantPDFOnly false

  /PDFXNoTrimBoxError true

  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true

  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXOutputIntentProfile ()

  /PDFXOutputConditionIdentifier ()

  /PDFXOutputCondition ()

  /PDFXRegistryName ()

  /PDFXTrapped /False



  /CreateJDFFile false

  /Description <<



    /BGR <>

    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>

    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>

    /CZE <>

    /DAN <>

    /DEU <>

    /ESP <>

    /ETI <>

    /FRA <>

    /GRE <>



    /HRV (Za stvaranje Adobe PDF dokumenata najpogodnijih za visokokvalitetni ispis prije tiskanja koristite ove postavke.  Stvoreni PDF dokumenti mogu se otvoriti Acrobat i Adobe Reader 5.0 i kasnijim verzijama.)

    /HUN <>

    /ITA <>

    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>

    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>

    /LTH <>

    /LVI <>

    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)

    /NOR <>

    /POL <>

    /PTB <>

    /RUM <>

    /RUS <>

    /SKY <>

    /SLV <>

    /SUO <>

    /SVE <>

    /TUR <>

    /UKR <>

    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)

  >>

  /Namespace [

    (Adobe)

    (Common)

    (1.0)

  ]

  /OtherNamespaces [

    <<

      /AsReaderSpreads false

      /CropImagesToFrames true

      /ErrorControl /WarnAndContinue

      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false

      /IncludeGuidesGrids false

      /IncludeNonPrinting false

      /IncludeSlug false

      /Namespace [

        (Adobe)

        (InDesign)

        (4.0)

      ]

      /OmitPlacedBitmaps false

      /OmitPlacedEPS false

      /OmitPlacedPDF false

      /SimulateOverprint /Legacy

    >>

    <<

      /AddBleedMarks false

      /AddColorBars false

      /AddCropMarks false

      /AddPageInfo false

      /AddRegMarks false

      /ConvertColors /ConvertToCMYK

      /DestinationProfileName ()

      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK

      /Downsample16BitImages true

      /FlattenerPreset <<

        /PresetSelector /MediumResolution

      >>

      /FormElements false

      /GenerateStructure false

      /IncludeBookmarks false

      /IncludeHyperlinks false

      /IncludeInteractive false

      /IncludeLayers false

      /IncludeProfiles false

      /MultimediaHandling /UseObjectSettings

      /Namespace [

        (Adobe)

        (CreativeSuite)

        (2.0)

      ]

      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK

      /PreserveEditing true

      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged

      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile

      /UseDocumentBleed false

    >>

  ]

>> setdistillerparams

<<

  /HWResolution [2400 2400]

  /PageSize [612.000 792.000]

>> setpagedevice



