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Vallair Capital SAS社への出資優先株の普通株への転換について  
 

当社は、本年 9月 9日に公表しましたとおり、子会社ＪＩＡルクセンブルクを通じて、Vallair 

Capital SAS(旧 Valliere Aviation社(本社：フランス共和国シャトルー（Châteauroux）市、以下

「Vallair社」という。）へ優先株として合計 5百万ユーロ(取得価額円換算:607.4百万円)を出資し

ておりますが、本日開催の取締役会において、当該出資優先株を普通株へ転換することを決議いたし

ましたので、お知らせいたします。 

これにより、Vallair社への普通株出資比率は 20%となり、持分法適用関連会社となります。 

 

1. 普通株への転換の目的 

世界の航空機需要は２０３０年ごろまで堅調に推移する言われていますが、今後２０年間で約

14,000機以上の航空機が退役になる見通しで、退役する航空機を解体しその部品・装備を航空機ユー

ザー（整備会社、航空会社、リース会社等）に販売するパーツアウト・ビジネスが注目され拡大傾向に

あり、底堅い顧客ニーズに支えられ高収益が期待されています。  

こうした情勢の中、当社グループは、パーツアウト・ビジネスの専門業者で、また、機齢の経った旅

客機を貨物機に改造しリサイクルするコンバージョン事業のノウハウを有するVallair社と資本・業務

提携を行っております。その目的は、当社グループが従来有する航空機ファイナンス技術を応用する

ことにより、(1) 新たに航空機のパーツアウト・ビジネスへの自己投資による収益機会の拡大、(2) オ

ペレーティング・リース案件とは異なる新しいタイプの投資商品の開発・提供、 (3) 当社グループが

投資商品として提供するオペレーティング・リース案件の対象航空機の換価処分をスムーズに進める

ためのツールとしての活用等を実現することにあります。 

Vallair社は、旅客機を貨物機にコンバージョンする機体は、今後20年間で、1,800機程度を予測し

ており、同社がノウハウを有するパーツアウト・コンバージョン事業と当社グループの金融ソリュー

ション事業との連携から相互に生じる高度なシナジー効果を追求することにより、当社グループの業

績拡大に大いに貢献することが期待されております。 

Vallair社の業績は、2015年11月の資本・業務提携以降、既に3百万ドル(1ドル115円換算で約345百

万円)を越える粗利益を計上しており、業績が大変好調に推移しております。 

こうした中、当社の同社への出資優先株を普通株へ転換することにより、同社との協業体制を一層

強固なものとし、同社の更なる業績拡大が当社グループの利益にも反映され、併せて当社のパーツア

ウト・コンバージョン事業の機会収益の拡大により、当社グループの一層の業績向上に寄与すること

が大いに期待できます。 

 

 

 

 



 

2.Vallair Capital SAS社 会社概要 

（1）名称 Vallair Capital SAS (2016.2.19付社名変更 旧Valliere Aviation社) 

（2）所在地 フランス共和国シャトルー（Châteauroux）市 

（3）代表者の役職・氏名 President & CEO・Grégoire Lebigot 

（4）事業内容 パーツアウト・コンバージョン事業 

（5）ＵＲＬ http://www.vallair.aero/  

（6）設立年月日 平成19年11月27日 

(7) 大株主の状況 Vallair Investment 100% 

（8）上場会社と当該会社 

との間の関係 

 

資本関係 

子会社ＪＩＡルクセンブルクを通じて優先株と
して、5百万ユーロ出資しております。 
(当優先株は、議決権は有しておりません。) 

人的関係 
当社取締役1名が当該会社の取締役を兼務して
おります。 

取引関係 パーツアウト・コンバージョン事業 

関連当事者への該当状況 該当事項はございません。 

当該会社の最近３年間の連結財政状態及び経営成績 

決算期 平成26年12月期 平成27年12月期   平成28年12月期（予想） 

純資産    （千ユーロ） 2,284 5,412 11,400 

総資産    （千ユーロ） 13,922 21,616 25,000 

１株当たり純資産（ユーロ） 375 799 1,496 

売上高    （千ユーロ） 26,264 43,224 95,000 

営業利益  （千ユーロ） 1,811 3,385 6,300 

経常利益  （千ユーロ） 1,774 2,861 5,800 

当期純利益（千ユーロ） 1,644 1,954 4,000 

3.これまでの Vallair社への出資金額 

① 2015年 11月  優先株 2.5百万ユーロ(1ユーロ 130.13円換算:約 325.3百万) 

② 2016年 9月  優先株   2.5百万ユーロ(1ユーロ 112.84円換算:約 282.1百万) 

4.普通株への転換実行予定日 

 2016年 12月 30日 

5. 今後の業績に与える影響 

今期の業績に与える影響は軽微でありますが、今後、パーツアウト・コンバージョン事業は大きく伸

びる見通しであり、来期以降は、Vallair社の当期純利益の一部が当社の営業外収益である持分法によ

る投資利益として反映されることとなりますので、当社の業績に寄与することとなります。 

今後も、事業領域を拡大し、最低50%以上の増益を目指しながら、成長スピードを加速させていく所

存であります。 

また、公表すべき事項が生じた場合には速やかに開示いたします。 

 

 本件に関するお問い合わせ先 

 広報・ＩＲ部  

 ℡ 03-6804-6805 

以  上 


