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市場環境は全般的に良好。中でも半導体用・太陽電池用が牽引役となり、売上高
は前期比・予想値ともに上回って着地。

1. 2017年12月期 決算のポイント

利益面においては、売上増にともなう限界利益増加や固定費の削減等が大きく寄
与。営業利益・経常利益・親会社株主に帰属する当期純利益ともに大幅増益。

事業構造改革は連結営業利益30億円の目標を1年前倒しで達成。さらなる成長に
向け舵を切るべく、今般 新中期経営計画を策定。

2018年度上期にて中国高温ガス炉（HTR-PM)向け黒鉛材の検収完了予定。売上
高約30億円を予想値に織り込む。

ポイント１

ポイント2

ポイント3

ポイント4
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2. 2017年12月期業績 および 2018年12月期予想

16/12月期

（単位：百万円）

1,2Q 20,700

3,4Q 18,800

1,2Q 2,200

3,4Q 2,200

(売上高営業利益率） 2.0% 10.5% 11.1%

1,2Q 2,300

3,4Q 2,200

(売上高経常利益率） 2.3% 10.6% 11.4%

1,2Q 1,700

3,4Q 1,600

1,2Q 81円54銭

3,4Q 76円75銭

売上高 32,464 35,240 2,775 /

17/12月期
18/12月期

（予想）

前年同期比 内訳 前年同期比

%

営業利益 652 3,708 3,055 / 468.2 % 4,400 691

8.6 % 39,500 4,259 / 12.1

/ 18.6 %

経常利益 759 3,719 2,960 / 390.0 % 4,500 780 / 21.0 %

為替レート

108.9円／$

120.4円／€

16.4円／人民元

112.2円／$

126.7円／€

16.6円／人民元

110円／$

125円／€

17.0円／人民元

%

1株当たり

当期純利益
13円71銭 145円52銭 158円29銭

963.0 % 3,300 279 / 9.2

親会社株主

に帰属する

当期純利益

284 3,020 2,736 /
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3. 営業利益増減要因
（2016年12月期実績 vs2017年12月期実績）

✔ 売上高の増加・採算性改善が限界利益増に貢献
✔ 事業構造改革のもと徹底した固定費の削減が奏功

16/12月期

営業利益

6.5

17/12月期

営業利益

37.0

固定費減

12.3

限界利益増

13.9

為替

影響額

2.4

減価償却費減

1.8

貸倒引当金減

1.2

在庫関連

0.3

原燃料価格

変動

1.4

0

10

20

30

40

50
（単位：億円）



Copyright © Toyo Tanso Co., Ltd. All Rights Reserved 6

3. 営業利益増減要因
（2017年12月期実績 vs2018年12月期予想）

17/12月期

営業利益

37.0

18/12月期

営業利益

（予想）

44.0

限界利益増

11.7

減価償却費減

1.3

固定費

その他増

3.5
為替影響額

1.5

原燃料価格

変動

1.0

0

10

20

30

40

50

60

（単位：億円）

✔ 売上増（中国高温ガス炉含む）による限界利益増が寄与
✔ 業績回復にともなう人件費増により固定費増加
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561 468 743 1,407 1,003 1,182 728

1,242 670
1,212

1,312 1,134 1,134
1,187

6,456

4,405

7,894
8,874

7,985 8,179 8,861

3,969

3,379

5,215

5,380

5,153 5,311 5,2962,988

1,733

3,300

3,033

2,966
3,339 3,423

1,255

774

1,513

1,747

1,481
1,535

4,476

7,383

5,329

8,790

8,765

7,719

8,505

8,388

4,551

3,781

5,395

5,038

5,018

6,052

7,138

28,409

20,542

34,066

35,558

32,464

35,240

39,500

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

40,000

13/5月期 13/12月期 14/12月期 15/12月期 16/12月期 17/12月期 18/12月期

（予想）

（単位：百万円）

13,191

15,700
15,551

14,219

16,093

20,002

10,186
9,106 9,120

9,314
10,048

7,698

9,885

5,075

※

4. 製品・分野別売上高 通期

※ 2013年12月期より決算期を5月31日から12月31日に変更いたしました。このため2013年12月期は7ヶ月（一部子会社は9か月）の変則決算となっております。

一般カーボン製品
【電気用カーボン分野】

特殊黒鉛製品
【一般産業分野】

特殊黒鉛製品
【その他】

特殊黒鉛製品
【エレクトロニクス分野】

一般カーボン製品
【機械用カーボン分野】

複合材その他製品
【その他製品】

商品

複合材その他製品
【主要３製品】
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509 897 525 478 530 651 349 379

611
700

596 538 540 594
525 661

4,120

4,753

4,123 3,862 3,840
4,338

4,307
4,553

2,687

2,692

2,511
2,642 2,614

2,696
2,589

2,707

1,631

1,401

1,557
1,408 1,614

1,724
1,579

1,844

896

851

824
657 714

820

3,846

630

4,460

4,304

3,936
3,782

4,080

4,424

4,070

4,317

2,755 2,282

2,866

2,152

2,628

3,423

3,432

3,706

17,673 17,884

16,941

15,522

16,564

18,675

20,700

18,800

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000

18,000

20,000

22,000

15/12月期

1,2Q

15/12月期

3,4Q

16/12月期

1,2Q

16/12月期

3,4Q

17/12月期

1,2Q

17/12月期

3,4Q

18/12月期

1,2Q

(予想）

18/12月期

3,4Q

(予想）

（単位：百万円）

7,627

4,719
4,933

11,348

4,833

8,668

6,592

7,424

8,654

5,215
4,400 4,380

7,438

5,454
4,732

8,112

4. 製品・分野別売上高 半期

一般カーボン製品
【電気用カーボン分野】

特殊黒鉛製品
【一般産業分野】

特殊黒鉛製品
【その他】

特殊黒鉛製品
【エレクトロニクス分野】

一般カーボン製品
【機械用カーボン分野】

複合材その他製品
【その他製品】

商品

複合材その他製品
【主要３製品】
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エレクトロニクス分野

6,052

17.2%

一般産業分野

8,505

24.1%

その他 1,535 4.4%

特殊黒鉛製品

8,650

24.5%

機械用カーボン分

野

9,314

26.4%

電気用カーボン分

野

1,182

3.4%

特殊黒鉛製品

16,093

45.7%

4.  製品・分野別売上高のポイント①

ポイント

【エレクトロニクス分野】
単結晶シリコン製造用：半導体の需要は好調継続。各社とも数万～十数万枚/月の増産を計画しており、結晶引上げ炉の増設
や改造（大口径化）により対応する模様。当面は段階的な増産が続くと推定、黒鉛も大型材を中心に高い需要が見込まれる。

太陽電池製造用：今下期より各社設備投資に動き出しており、結晶引上げ炉の大口径化により大型黒鉛素材のタイト感は一層
強まっている。2018年度も引き続き中国・韓国・台湾メーカー中心に、高稼働率を維持する見込み。

【一般産業分野】
放電加工用は、タイにおける自動車向け回復の兆しを受け足元好調。連続鋳造用は、国内の建築関連・半導体向けを中心に高
稼働継続。

＜特殊黒鉛製品＞
ホットプレス用鋳型
（カットモデル） 単結晶シリコン製造装置

放電加工用電極

（単位：百万円）
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特殊黒鉛製品

16,093

46%

機械用カーボン分野

3,339

9.5%

電気用カーボン分野

5,311

15.1%

9,314
1,182

一般カーボン製品

8,650

24.5%

4.  製品・分野別売上高のポイント②

＜一般カーボン製品＞

ポイント

【機械用カーボン分野】
国内の軸受・シールリングなどの主力製品は、一部用途を除き全般的に好調を維持。パンタグラフ用すり板は、景気に左右さ
れる事無く堅調に推移しており、海外新規案件として新交通システム向けの引き合いが入るなど、着実に販売を拡大中。

【電気用カーボン分野】
小型モーター用は、家電用（掃除機・洗濯機）・電動工具用ともにブラシレス化の流れと中国ローカルメーカーをはじめとす
る安価品と競合しており、非常に厳しい状況。さらなるコストダウンの継続、製造拠点の集約も含めグローバル製販チェーン
の最適化を一層加速。

すり板

カーボンブラシ

ベアリング

（単位：百万円）
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4.  製品・分野別売上高のポイント③

＜複合材その他製品＞

ポイント

【主要３製品】
SiCコーティング製品：これまでの主力用途であったMOCVD（LED・パワーデバイス）やSi-Epiに加え、SiC-Epi用途が急
速に伸長しており、装置メーカー・Epiメーカーともに好調で、さらなる設備投資の動きも活発。

C/Cコンポジット製品：半導体用は引き続き好調。加えて、これまで注力してきた熱処理関連も、徐々に引合い・受注が増加
しており、2018年度も増加傾向で推移する見込み。さらには、黒鉛（等方性）の供給がタイトなため各用途においてC/Cコ
ンポジットへの置き換え需要も増加している。

黒鉛シート製品：冶金用・自動車用・エレクトロニクス用とも総じて安定継続。新たな用途でも黒鉛シートの需要は伸びてい
る。一方で原料が大幅に高騰しており、価格転嫁せざるを得ない状況となっている。

黒鉛シート製品

MOCVDサセプター
（SiCコーティング黒鉛製品）

三段トレイ
（C/Cコンポジット製品）

ボルト・ナット
（C/Cコンポジット製品）

（単位：百万円）

特殊黒鉛製品

16,093

46%

一般カーボン製品

8,650

25% 主要３製品

8,179

23.2%

その他製品

1,134 3.2%

1,182

複合材

その他製品

9,314

26.4%
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5. 地域別売上高

※ 2013年12月期より決算期を5月31日から12月31日に変更いたしました。このため2013年12月期は7ヶ月（一部子会社は9か月）の変則決算となっております。

230 182 289 201 152 179 148

2,411 1,337
2,665 3,368 2,537 2,840 2,895

2,813
1,938

3,486 3,612
3,286 3,201 3,608

10,671

9,771

14,063
14,663

13,091
14,989

18,849

12,282

7,312

13,561
13,713

13,396

14,029

13,997

28,409

20,542

34,066
35,558

32,464

35,240

39,500

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

40,000

13/5月期 13/12月期 14/12月期 15/12月期 16/12月期 17/12月期 18/12月期

（予想）

その他 北米 欧州 アジア 日本（単位：百万円）

※

✔日本・アジアのエレクトロニクス分野好調 2018年度も基調継続
✔中国の高温ガス炉（HTR-PM）向け売上計上により来期はアジア大幅増
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5,310

855

2,591
2,958

2,662
2,221

4,251

3,384

2,251

3,935
3,673

3,414
3,223

3,031

3,702

1,014

1,523 1,691

1,023

1,546

2,089 1,871 1,786 1,611

1,220

718

1,790

1,490 1,458

1,233
1,334

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

2,000

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

10,000

13/5月期 13/12月期 14/12月期 15/12月期 16/12月期 17/12月期 18/12月期

（予想）

設備投資（左軸） 減価償却費（左軸） 研究開発費（右軸）（単位：百万円） （単位：百万円）

※

6. 設備投資・減価償却費・研究開発費

（２Q累計）

（２Q累計）

（２Q累計）

（２Q累計）

（２Q累計）

※ 2013年12月期より決算期を5月31日から12月31日に変更いたしました。このため2013年12月期は7ヶ月（一部子会社は9か月）の変則決算となっております。

✔ 今期設備投資約4割が機械用カーボンの生産能力拡充のための戦略投資
✔ 2018年度は、既存コア事業拡充・次期戦略2事業伸展に向け戦略投資強化
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20.0

11.5

22.0

25.0 25.0

30.0

40.0

34.4

128.9

182.4

20.6

25.3

0%

50%

100%

150%

200%

0円

10円

20円

30円

40円

50円

13/5月期 13/12月期 14/12月期 15/12月期 16/12月期 17/12月期 18/12月期

(予想）

１株当たり配当金額（左軸） 連結配当性向（右軸）

7. 株主還元

※ 1. 2013年12月期より決算期を5月31日から12月31日に変更いたしました。このため2013年12月期は7ヶ月（一部子会社は9か月）の変則決算となっております。
※ 2. 2013年5月期および2013年12月期は当期純利益がマイナスであったため、連結配当性向については記載しておりません。

✔ 資本効率・戦略投資とのバランスを勘案しつつ株主還元を強化
✔2017年度は5円、2018年度は10円の増配を予定

※1
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8. 2017年12月期
連結貸借対照表および連結キャッシュ・フロー計算書

（単位：百万円）

16/12月末 17/12月末

69,797 74,223

受取手形及び売掛金 12,083 14,255

たな卸資産 16,131 15,471

有形固定資産 25,421 24,642

69,797 74,223

有利子負債 1,965 1,194

資本金 7,692 7,810

純資産 58,182 60,986

81.4% 81.0%

連結貸借対照表

資産合計

負債・純資産合計

自己資本比率

（単位：百万円）

16/12月期 17/12月期

6,424 6,361

▲ 722 ▲ 63

7,147 6,424

営業活動によるCF 5,120 6,972

投資活動によるCF ▲ 4,127 ▲ 5,951

財務活動によるCF ▲ 1,270 ▲ 1,216

連結キャッシュ・フロー

計算書

現金及び現金同等物

の期末残高

現金及び現金同等物

の増減額

現金及び現金同等物

の期首残高
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（注）本資料のうち、業績見通し等に記載されている将来の数値は、開示時点で入手可能な情報に

基づき判断した見通しであり、多分に不確定な要素を含んでいますので、実際の業績は、業

況の変化などにより異なる場合があります。

＜お問合せ先＞

東洋炭素株式会社 広報・IR担当

TEL：06-6472-5811㈹

E-mail：ir＠toyotanso.co.jp


