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	本覚書により、両者は、覚書の締結日から３年間で風力発電150カ所の売電開始を目標とし、AURA-Green Energyは、風力発電の売電権利及び事業のために利用する土地を当社が組成又は設立するSPCにて譲渡（但し、AURA-Green Energyが既に賃借権又は地上権の設定をしている場合には、賃借権又は地上権をSPCに対して譲渡するものとする。）することと併せて、SPCによる風力発電に対する投資総額の20％～40％（案件により異なります。）で設定される出資部分（投資総額の残額は借入等の負債によ...
	本覚書により、当社は川越幸夫氏が代表取締役であるAURA-Green Energyより風力発電の実施に必要な売電権利と土地の利用に必要な権利を確保する見込みが生じることとなる一方、風力発電所の建設のために当社が設立するSPCが必要とする資金については、上記のとおり、SPCとしての自己資金とリース会社等金融機関からの借入によることとしております。このリース会社等金融機関からの借入に際しては一定程度の自己資金があることが前提となるところ、当社の現状の自己資金約205百万円は運転資金に加え、太陽光発電所...
	そこで、当社としては、本覚書に際しては、自己資金として資本性の資金を調達する必要があるものと判断し、当社としては、払込みの確実性という観点からは、新株式による資金調達が望ましいものの、各割当予定先より、本覚書は覚書の締結日から３年間で風力発電150カ所の売電開始を目標としたものであり、その建設資金は３年間の範囲で随時拠出されていくものであって、SPCとして投資資金が必要な際に随時資金を拠出したいという要望があることから、本新株予約権を発行することとしました。
	なお、新株予約権による資金調達は、新株式による資金調達と比べて株価が行使価額を下回った場合に本新株予約権が行使されず、資金調達ができず、SPCによる風力発電事業を行えなくなる可能性もありますが、当社としては、AURA-Green Energyとの小型風力発電事業を着実に進めていくことにより、株主の皆様に当社の企業価値、ひいては株価の向上に期待を頂くことにより、本新株予約権の割当予定先に対しても本新株予約権の行使を働きかけていく所存でございます。また、新株予約権による資金調達は、上記のとおり、新株予...
	本新株予約権の全てが行使された場合には、当社の普通株式に係る総議決権数43,424個（2018年９月30日現在）に対して24.41％の希薄化が生じるものの、当社は今回の資金調達に際し、上記記載の背景並びに以下に記載する「本資金調達方法の特徴」及び「他の資金調達方法との比較」を総合的に勘案した結果、本新株予約権の発行による資金調達が現時点における最良の選択であると判断いたしました。

