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  （百万円未満切捨て）

１．2019年３月期の連結業績（2018年４月１日～2019年３月31日） 
（１）連結経営成績 （％表示は対前期増減率）

 

  売上高 営業利益 経常利益 
親会社株主に帰属する 

当期純利益 
  百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 
2019年３月期 120,906 2.6 18,520 8.6 19,702 10.0 14,593 0.6 
2018年３月期 117,879 2.5 17,050 6.7 17,914 9.2 14,504 16.1 

 
（注）包括利益 2019年３月期 13,090 百万円 （△19.6％）   2018年３月期 16,271 百万円 （43.4％） 
 

 
１株当たり 
当期純利益 

潜在株式調整後 
１株当たり当期純利益 

自己資本 
当期純利益率 

総資産 
経常利益率 

売上高 
営業利益率 

  円 銭 円 銭 ％ ％ ％ 
2019年３月期 190.87 － 7.4 6.8 15.3 
2018年３月期 200.55 － 8.3 7.0 14.5 

 
（参考）持分法投資損益 2019年３月期 112 百万円   2018年３月期 324 百万円 
 
（２）連結財政状態 

  総資産 純資産 自己資本比率 １株当たり純資産 

  百万円 百万円 ％ 円 銭 
2019年３月期 287,322 206,141 70.2 2,639.59 
2018年３月期 292,379 196,533 66.2 2,532.11 

 
（参考）自己資本 2019年３月期 201,816 百万円   2018年３月期 193,599 百万円 
 
（３）連結キャッシュ・フローの状況 

 
営業活動による 

キャッシュ・フロー 
投資活動による 

キャッシュ・フロー 
財務活動による 

キャッシュ・フロー 
現金及び現金同等物 

期末残高 

  百万円 百万円 百万円 百万円 
2019年３月期 5,450 △7,697 △18,528 56,243 
2018年３月期 21,066 △23,354 50,305 78,313 

 
２．配当の状況 

  
年間配当金 配当金総額 

(合計) 
配当性向 
（連結） 

純資産 
配当率 

（連結） 第１四半期末 第２四半期末 第３四半期末 期末 合計 

  円 銭 円 銭 円 銭 円 銭 円 銭 百万円 ％ ％ 
2018年３月期 － 32.00 － 32.00 64.00 4,647 31.9 2.7 
2019年３月期 － 32.00 － 32.00 64.00 4,893 33.5 2.5 

2020年３月期（予想） － 32.00 － 32.00 64.00   39.8   
 
 
３．2020年３月期の連結業績予想（2019年４月１日～2020年３月31日） 
  （％表示は、通期は対前期、第２四半期（累計）は対前年同四半期増減率）
 

  売上高 営業利益 経常利益 
親会社株主に帰属 
する当期純利益 

１株当たり 
当期純利益 

  百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 円 銭 
第２四半期（累計） 61,500 5.5 8,100 △9.5 8,700 △9.1 6,000 △15.3 78.47 

通期 125,000 3.4 17,000 △8.2 18,000 △8.6 12,300 △15.7 160.87 

 



※  注記事項 

（１）期中における重要な子会社の異動（連結範囲の変更を伴う特定子会社の異動）：無 
（注）特定子会社の異動には該当しておりませんが、当連結会計年度において、平安津村有限公司は、重要性が

増したため連結の範囲に含めております。 
 

（２）会計方針の変更・会計上の見積りの変更・修正再表示 
①  会計基準等の改正に伴う会計方針の変更  ：無 
②  ①以外の会計方針の変更                ：無 
③  会計上の見積りの変更                  ：無 
④  修正再表示                            ：無 

 
（３）発行済株式数（普通株式） 

①  期末発行済株式数（自己株式を含む） 2019年３月期 76,758,362 株 2018年３月期 76,758,362 株 

②  期末自己株式数 2019年３月期 300,631 株 2018年３月期 300,382 株 

③  期中平均株式数 2019年３月期 76,457,903 株 2018年３月期 72,324,992 株 

 
※  決算短信は公認会計士又は監査法人の監査の対象外です。 
 
※  業績予想の適切な利用に関する説明、その他特記事項 

（将来に関する記述等についてのご注意） 
本資料に記載されている業績見通し等の将来に関する記述は、当社が現在入手している情報及び合理的であると 

判断する一定の前提に基づいており、その達成を当社として約束する趣旨のものではありません。また、実際の業績
等は様々な要因により大きく異なる可能性があります。業績予想の前提となる条件及び業績予想のご利用に当たって
の注意事項等については、添付資料３ページ「１．経営成績等の概況（４）今後の見通し」をご覧ください。 

 



○添付資料の目次

 

１．経営成績等の概況 ……………………………………………………………………………………………………… ２

（１）当期の経営成績の概況 …………………………………………………………………………………………… ２

（２）当期の財政状態の概況 …………………………………………………………………………………………… ２

（３）当期のキャッシュ・フローの概況 ……………………………………………………………………………… ３ 

（４）今後の見通し ……………………………………………………………………………………………………… ３ 

２．会計基準の選択に関する基本的な考え方 …………………………………………………………………………… ４

３．連結財務諸表及び主な注記 …………………………………………………………………………………………… ５

（１）連結貸借対照表 …………………………………………………………………………………………………… ５

（２）連結損益計算書及び連結包括利益計算書 ……………………………………………………………………… ７

（３）連結株主資本等変動計算書 ……………………………………………………………………………………… ９

（４）連結キャッシュ・フロー計算書 ………………………………………………………………………………… 11

（５）連結財務諸表に関する注記事項 ………………………………………………………………………………… 12

（継続企業の前提に関する注記） ………………………………………………………………………………… 12

（当連結会計年度における重要な子会社の異動） ……………………………………………………………… 12

（セグメント情報） ………………………………………………………………………………………………… 12

（１株当たり情報） ………………………………………………………………………………………………… 12

（重要な後発事象） ………………………………………………………………………………………………… 12

（追加情報） ………………………………………………………………………………………………………… 13
 

- 1 -

㈱ツムラ(4540) 2019年３月期 決算短信



１．経営成績等の概況

（１）当期の経営成績の概況

 当連結会計年度におけるわが国の経済は、企業収益や雇用環境の改善により、緩やかに伸長しました。世界経済

全体では、米中貿易摩擦や不透明な欧州の政治情勢に加え、新興国の経済減速等による不確実性が高まる中におい

ても、堅調な米国経済が支えとなり、景気の底堅さを維持しました。 

 一方、国内医薬品業界におきましては、昨年４月に薬価改定が実施される等、医療費抑制策の基調は変わらず、

引き続き厳しい環境下で推移しました。

 このような状況下、当社グループにおける当連結会計年度の売上高は、医療用漢方製剤の販売が引き続き伸長し

たこと等により、前連結会計年度に比べ2.6％増の120,906百万円となりました。

 利益につきましては、営業利益18,520百万円(前連結会計年度比8.6％増)、経常利益19,702百万円(同10.0％

増)、親会社株主に帰属する当期純利益14,593百万円(同0.6％増)となりました。売上原価率は、薬価改定による上

昇分を生薬関連コストの低減等で吸収し、前連結会計年度に比べ1.2ポイント低下しました。一方、販管費率は

0.3ポイント上昇し、これらの結果として、営業利益率は前連結会計年度に比べ0.8ポイント上昇し15.3％となりま

した。

 

[ 連結業績 ]                                                                         （単位：百万円） 

 
前期

（2018年3月期）

当期

 （2019年3月期）

対前期増減額

 （増減率）

売上高 117,879 120,906
3,027 

2.6 （％） 

営業利益 17,050 18,520
1,469

8.6 （％） 

経常利益 17,914 19,702
1,787

10.0 （％） 

親会社株主に帰属する

当期純利益
14,504 14,593 

88

0.6 （％） 

 

 医療用漢方製剤全体の売上高は、薬価改定による影響を受けながらも、前連結会計年度に比べ2.7％伸長しまし

た。漢方医学に対する医療関係者のニーズは益々多様化しており、医師への面談、医療機関説明会、漢方医学セミ

ナーを基本とし、基礎・臨床エビデンス、漢方製剤掲載の診療ガイドラインおよび漢方医学的な処方の使い分け等

に関する適切な情報提供活動を実施しております。

 引き続き、漢方医学および漢方製剤に関する情報提供の拡充を図り、「高齢者関連領域」「がん領域（支持療 

法）」「女性関連領域」の重点３領域を中心に、潜在市場の大きい漢方市場の拡大を進めてまいります。 

 

（２）当期の財政状態の概況 

当連結会計年度末における財政状態は以下のとおりであります。 

 なお、「『税効果会計に係る会計基準』の一部改正」（企業会計基準第28号 2018年２月16日）等を当連結会計

年度の期首から適用しており、財政状態の概況については、遡及処理後の前連結会計年度末の数値で比較を行って

おります。 

 

 総資産は、１年内返済予定の長期借入金の返済による現預金の減少等により、前連結会計年度末に比べて 

5,056百万円減少し、287,322百万円となりました。 

 負債は、１年内返済予定の長期借入金の返済等により、前連結会計年度末に比べて14,665百万円減少し、 

81,181百万円となりました。 

 純資産は、前連結会計年度末に比べて9,608百万円増加し、206,141百万円となりました。 

 以上の結果、自己資本比率は4.0ポイント増加して、70.2％となりました。 
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（３）当期のキャッシュ・フローの概況

 当連結会計年度におけるキャッシュ・フローの状況は以下のとおりであります。 

 営業活動によるキャッシュ・フローは、5,450百万円の収入となりました。前連結会計年度との比較では、前渡

金の増減額の減少及びたな卸資産の増減額の減少等により15,615百万円収入が減少しております。

 投資活動によるキャッシュ・フローは、7,697百万円の支出となりました。前連結会計年度との比較では、定期

預金の増減額の増加ならびに有価証券及び投資有価証券の売却及び償還による収入の増加等により15,656百万円支

出が減少しております。

 財務活動によるキャッシュ・フローは、18,528百万円の支出となりました。前連結会計年度との比較では、社債

発行による収入の減少及び株式発行による収入の減少等により68,833百万円収入が減少しております。

 以上の結果、当連結会計年度末における現金及び現金同等物は、前連結会計年度末と比べて22,069百万円減少

し、56,243百万円となりました。

 

（４）今後の見通し 

 2020年３月期の業績予想につきましては、売上高は医療用漢方製剤の伸長傾向をふまえ125,000百万円(3.4％増)

を見込んでおります。利益につきましては、営業利益17,000百万円(8.2％減)、経常利益18,000百万円(8.6％減)、

親会社株主に帰属する当期純利益12,300百万円(15.7％減)を見込んでおります。 

（単位：百万円） 

  売上高 営業利益 経常利益
親会社株主に帰属する

当期純利益

2020年3月期

（増減率）

125,000 

（3.4％) 

17,000 

（△8.2％) 

18,000 

（△8.6％) 

12,300 

（△15.7％) 

 

- 3 -

㈱ツムラ(4540) 2019年３月期 決算短信



２．会計基準の選択に関する基本的な考え方

当社グループは、当面は、日本基準で連結財務諸表を作成する方針であります。

なお、IFRSの適用につきましては、国内外の諸事情を考慮の上、適切に対応していく方針であります。
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３．連結財務諸表及び主な注記

（１）連結貸借対照表

    （単位：百万円） 

  前連結会計年度 
(2018年３月31日) 

当連結会計年度 
(2019年３月31日) 

資産の部    

流動資産    

現金及び預金 83,520 72,240 

受取手形及び売掛金 42,906 44,524 

有価証券 3,500 － 

商品及び製品 8,008 9,382 

仕掛品 12,797 11,125 

原材料及び貯蔵品 29,188 31,299 

前渡金 6,710 16,514 

その他 4,261 4,945 

貸倒引当金 △4 △4 

流動資産合計 190,888 190,027 

固定資産    

有形固定資産    

建物及び構築物 64,778 64,800 

機械装置及び運搬具 50,559 50,214 

工具、器具及び備品 10,502 10,815 

土地 9,052 9,052 

建設仮勘定 11,879 15,199 

その他 334 392 

減価償却累計額 △75,776 △76,769 

有形固定資産合計 71,329 73,703 

無形固定資産 526 872 

投資その他の資産    

投資有価証券 14,179 15,642 

退職給付に係る資産 1,908 1,934 

繰延税金資産 227 366 

その他 13,319 4,777 

貸倒引当金 △0 △0 

投資その他の資産合計 29,634 22,719 

固定資産合計 101,491 97,295 

資産合計 292,379 287,322 
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    （単位：百万円） 

  前連結会計年度 
(2018年３月31日) 

当連結会計年度 
(2019年３月31日) 

負債の部    

流動負債    

支払手形及び買掛金 5,507 6,267 

短期借入金 10,314 10,314 

1年内返済予定の長期借入金 15,000 － 

未払金 7,823 8,032 

未払法人税等 3,538 2,101 

返品調整引当金 10 10 

その他 6,573 6,594 

流動負債合計 48,766 33,320 

固定負債    

社債 30,000 30,000 

長期借入金 9,376 9,376 

繰延税金負債 889 1,905 

再評価に係る繰延税金負債 1,179 1,179 

退職給付に係る負債 88 74 

その他 5,547 5,324 

固定負債合計 47,080 47,861 

負債合計 95,846 81,181 

純資産の部    

株主資本    

資本金 30,142 30,142 

資本剰余金 14,027 14,027 

利益剰余金 140,040 149,740 

自己株式 △814 △815 

株主資本合計 183,396 193,095 

その他の包括利益累計額    

その他有価証券評価差額金 4,748 5,697 

繰延ヘッジ損益 323 740 

土地再評価差額金 2,673 2,673 

為替換算調整勘定 2,301 △313 

退職給付に係る調整累計額 157 △76 

その他の包括利益累計額合計 10,203 8,721 

非支配株主持分 2,933 4,324 

純資産合計 196,533 206,141 

負債純資産合計 292,379 287,322 
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（２）連結損益計算書及び連結包括利益計算書

（連結損益計算書）

    （単位：百万円） 

 
 前連結会計年度 

(自 2017年４月１日 
 至 2018年３月31日) 

 当連結会計年度 
(自 2018年４月１日 

 至 2019年３月31日) 

売上高 117,879 120,906 

売上原価 49,603 49,451 

売上総利益 68,275 71,455 

販売費及び一般管理費 51,224 52,935 

営業利益 17,050 18,520 

営業外収益    

受取利息 166 507 

受取配当金 382 235 

持分法による投資利益 324 112 

為替差益 － 164 

その他 498 400 

営業外収益合計 1,371 1,420 

営業外費用    

支払利息 190 162 

社債発行費 143 － 

株式交付費 108 － 

為替差損 25 － 

その他 39 76 

営業外費用合計 507 238 

経常利益 17,914 19,702 

特別利益    

固定資産売却益 10 1 

投資有価証券売却益 1,498 324 

補助金収入 1,000 － 

特別利益合計 2,509 325 

特別損失    

固定資産売却損 13 0 

固定資産除却損 60 130 

環境対策費 66 － 

特別損失合計 140 130 

税金等調整前当期純利益 20,284 19,897 

法人税、住民税及び事業税 5,440 4,670 

法人税等調整額 49 393 

法人税等合計 5,489 5,064 

当期純利益 14,794 14,833 

非支配株主に帰属する当期純利益 289 239 

親会社株主に帰属する当期純利益 14,504 14,593 
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（連結包括利益計算書）

    （単位：百万円） 

 
 前連結会計年度 

(自 2017年４月１日 
 至 2018年３月31日) 

 当連結会計年度 
(自 2018年４月１日 

 至 2019年３月31日) 

当期純利益 14,794 14,833 

その他の包括利益    

その他有価証券評価差額金 902 949 

繰延ヘッジ損益 △601 417 

為替換算調整勘定 902 △2,826 

退職給付に係る調整額 260 △234 

持分法適用会社に対する持分相当額 13 △48 

その他の包括利益合計 1,477 △1,742 

包括利益 16,271 13,090 

（内訳）    

親会社株主に係る包括利益 15,896 13,111 

非支配株主に係る包括利益 374 △20 
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（３）連結株主資本等変動計算書

前連結会計年度（自 2017年４月１日 至 2018年３月31日）

          （単位：百万円） 

  株主資本 

  資本金 資本剰余金 利益剰余金 自己株式 株主資本合計 

当期首残高 19,487 1,940 129,937 △5,393 145,972 

当期変動額          

新株の発行 10,654 10,654     21,309 

剰余金の配当     △4,402   △4,402 

親会社株主に帰属する当期純利
益     14,504   14,504 

自己株式の取得       △1 △1 

自己株式の処分   1,432   4,580 6,012 

株主資本以外の項目の当期変動
額（純額）          

当期変動額合計 10,654 12,087 10,102 4,579 37,423 

当期末残高 30,142 14,027 140,040 △814 183,396 

 

                 

  その他の包括利益累計額 

非支配 
株主持分 純資産合計 

 
その他 

有価証券 
評価差額金 

繰延ヘッジ
損益 

土地再評価
差額金 

為替換算 
調整勘定 

退職給付に 
係る 

調整累計額 

その他の 
包括利益 

累計額合計 

当期首残高 3,845 925 2,673 1,470 △102 8,811 2,613 157,397 

当期変動額                

新株の発行               21,309 

剰余金の配当               △4,402 

親会社株主に帰属する当期純利
益               14,504 

自己株式の取得               △1 

自己株式の処分               6,012 

株主資本以外の項目の当期変動
額（純額） 

902 △601 － 830 260 1,392 319 1,712 

当期変動額合計 902 △601 － 830 260 1,392 319 39,135 

当期末残高 4,748 323 2,673 2,301 157 10,203 2,933 196,533 
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当連結会計年度（自 2018年４月１日 至 2019年３月31日）

          （単位：百万円） 

  株主資本 

  資本金 資本剰余金 利益剰余金 自己株式 株主資本合計 

当期首残高 30,142 14,027 140,040 △814 183,396 

当期変動額          

剰余金の配当     △4,893   △4,893 

親会社株主に帰属する当期純利
益     14,593   14,593 

自己株式の取得       △0 △0 

連結子会社の増加による非支配
株主持分の増減         － 

株主資本以外の項目の当期変動
額（純額）          

当期変動額合計 － － 9,700 △0 9,699 

当期末残高 30,142 14,027 149,740 △815 193,095 

 

                 

  その他の包括利益累計額 

非支配 
株主持分 純資産合計 

 
その他 

有価証券 
評価差額金 

繰延ヘッジ
損益 

土地再評価
差額金 

為替換算 
調整勘定 

退職給付に 
係る 

調整累計額 

その他の 
包括利益 

累計額合計 

当期首残高 4,748 323 2,673 2,301 157 10,203 2,933 196,533 

当期変動額                

剰余金の配当               △4,893 

親会社株主に帰属する当期純利
益               14,593 

自己株式の取得               △0 

連結子会社の増加による非支配
株主持分の増減             1,468 1,468 

株主資本以外の項目の当期変動
額（純額） 

949 417 － △2,614 △234 △1,482 △77 △1,559 

当期変動額合計 949 417 － △2,614 △234 △1,482 1,391 9,608 

当期末残高 5,697 740 2,673 △313 △76 8,721 4,324 206,141 
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（４）連結キャッシュ・フロー計算書

    （単位：百万円） 

 
 前連結会計年度 

(自 2017年４月１日 
 至 2018年３月31日) 

 当連結会計年度 
(自 2018年４月１日 

 至 2019年３月31日) 

営業活動によるキャッシュ・フロー    

税金等調整前当期純利益 20,284 19,897 

減価償却費 6,157 6,362 

貸倒引当金の増減額（△は減少） 0 0 

受取利息及び受取配当金 △548 △742 

支払利息 190 162 

社債発行費 143 － 

株式交付費 108 － 

持分法による投資損益（△は益） △324 △112 

有形固定資産除売却損益（△は益） 74 127 

売上債権の増減額（△は増加） △2,529 △1,676 

たな卸資産の増減額（△は増加） 2,566 △2,651 

仕入債務の増減額（△は減少） △1,304 915 

前渡金の増減額（△は増加） △79 △9,808 

有価証券及び投資有価証券売却損益（△は益） △1,498 △324 

退職給付に係る資産の増減額（△は増加） △422 △385 

退職給付に係る負債の増減額（△は減少） △47 8 

その他 1,794 △847 

小計 24,565 10,926 

利息及び配当金の受取額 537 696 

利息の支払額 △161 △163 

法人税等の支払額 △3,875 △6,009 

営業活動によるキャッシュ・フロー 21,066 5,450 

投資活動によるキャッシュ・フロー    

定期預金の増減額（△は増加） △15,186 △1,136 

有形固定資産の取得による支出 △10,463 △8,514 

有形固定資産の売却による収入 19 3 

無形固定資産の取得による支出 △318 △427 

有価証券及び投資有価証券の取得による支出 △13,510 △20,822 

有価証券及び投資有価証券の売却及び償還による

収入 
16,154 24,512 

子会社出資金の取得による支出 － △952 

関係会社出資金の払込による支出 － △239 

貸付けによる支出 △4 △3 

貸付金の回収による収入 4 3 

その他 △49 △123 

投資活動によるキャッシュ・フロー △23,354 △7,697 

財務活動によるキャッシュ・フロー    

短期借入金の返済による支出 △2,267 － 

長期借入金の返済による支出 － △15,000 

社債の発行による収入 29,856 － 

株式の発行による収入 21,201 － 

自己株式の売却による収入 6,012 － 

非支配株主からの払込みによる収入 － 1,468 

配当金の支払額 △4,404 △4,893 

非支配株主への配当金の支払額 △49 △54 

その他 △45 △47 

財務活動によるキャッシュ・フロー 50,305 △18,528 

現金及び現金同等物に係る換算差額 394 △1,294 

現金及び現金同等物の増減額（△は減少） 48,412 △22,069 

現金及び現金同等物の期首残高 29,901 78,313 

現金及び現金同等物の期末残高 78,313 56,243 
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（５）連結財務諸表に関する注記事項

（継続企業の前提に関する注記）

該当事項はありません。

 

（当連結会計年度における重要な子会社の異動）

該当事項はありません。

なお、特定子会社の異動には該当しておりませんが、当連結会計年度において、平安津村有限公司は、重要性が

増したため連結の範囲に含めております。

 

（セグメント情報）

当社グループは医薬品事業のみの単一セグメントであるため、記載を省略しております。 

 

（１株当たり情報）

 
前連結会計年度 

（自 2017年４月１日 
至 2018年３月31日） 

当連結会計年度 
（自 2018年４月１日 
至 2019年３月31日） 

１株当たり純資産額 2,532.11円 2,639.59円 

１株当たり当期純利益金額 200.55円 190.87円 

（注）１ 潜在株式調整後１株当たり当期純利益金額については、潜在株式がないため記載しておりません。 

２ 算定上の基礎 

(1）１株当たり純資産額の算定上の基礎は、以下のとおりであります。 

 
前連結会計年度 

（2018年３月31日） 
当連結会計年度 

（2019年３月31日） 

純資産の部の合計額（百万円） 196,533 206,141 

純資産の部の合計額から控除する金額（百万円） 2,933 4,324 

（うち非支配株主持分（百万円）） (2,933) (4,324) 

普通株式に係る期末の純資産額（百万円） 193,599 201,816 

１株当たり純資産額の算定に用いられた 

期末の普通株式の数（千株） 
76,457 76,457 

(2）１株当たり当期純利益金額の算定上の基礎は、以下のとおりであります。 

 
前連結会計年度 

（自 2017年４月１日 
至 2018年３月31日） 

当連結会計年度 
（自 2018年４月１日 
至 2019年３月31日） 

親会社株主に帰属する当期純利益（百万円） 14,504 14,593 

普通株主に帰属しない金額（百万円） ― ― 

普通株式に係る親会社株主に帰属する 

当期純利益（百万円） 
14,504 14,593 

普通株式の期中平均株式数（千株） 72,324 76,457 

 

（重要な後発事象）

 該当事項はありません。 
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（追加情報）

（「『税効果会計に係る会計基準』の一部改正」の適用に伴う変更）

「『税効果会計に係る会計基準』の一部改正」（企業会計基準第28号 2018年２月16日）を当連結会計年度の期

首から適用し、繰延税金資産は投資その他の資産の区分に表示し、繰延税金負債は固定負債の区分に表示する方法

に変更しております。

この結果、前連結会計年度の連結貸借対照表において、「流動資産」の「繰延税金資産」が1,512百万円減少

し、「投資その他の資産」の「繰延税金資産」が190百万円増加しております。また、「固定負債」の「繰延税金

負債」が1,321百万円減少しております。 

 なお、同一納税主体の繰延税金資産と繰延税金負債を相殺して表示しており、変更前と比べて総資産が

1,321百万円減少しております。
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