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	(1) 発行価格の算定根拠及び発行条件の合理性に関する考え方
	(2)発行数量及び株式の希薄化規模の合理性に関する考え方
	本第三者割当増資により発行される株式数は737,800株(議決権数7,378個)であり、2023年８月31日現在における当社の発行済株式総数2,636,600株に2023年９月４日の第１回無担保転換社債型新株予約権付社債の行使に伴い355,029株増加し、合計で2,991,629株の24.66％(小数点以下第３位を四捨五入。以下、割合の計算において同様に計算しております。)、議決権総数29,545個の24.97％に相当します。これにより既存株主の株式所有割合及び議決権割合について一定の希薄化が生じます。
	上記のとおり、本第三者割当増資によって一定の希薄化が生じるものの、当社が本第三者割当によって得た資金を、上記「3.調達する資金の額、使途及び支出予定時期(2調達する資金の具体的な使途」で記載したとおりに充当することで、当社の加盟店向け水まわり支援サービスの事業基盤のさらなる効率化及び財務基盤の安定化につながることから、本第三者割当による希薄化の影響を上回る当社の企業価値及び株式価値の向上に寄与するものと判断しております。
	したがって、本第三者割当増資の規模及び希薄化率は合理的であり、当社及び株主の皆様への影響という観点からみて相当であると判断しております。
	以上のとおり、本第三者割当増資の規模及び希薄化率は合理的であり、当社及び株主の皆様への影響という観点からみて相当であると判断しております。
	①株式会社クシムインサイト
	②株式会社イースマイル


