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会社分割

Q3'23｜トピックス

組織力の強化

合併

合併の効力発生日：9/1

株式譲渡

株式譲渡実行日：9/25 吸収分割の効力発生日：10/1

GMO 外貨のシステム開発・
運用・保守等事業を当社が

承継する会社分割を実行

GMOコイン（存続会社）と
FXプライムbyGMOが合併

香港で店頭CFD事業を
展開していた子会社の全株式を

Max Bullions Limitedに譲渡

リソース集約による事業基盤の強化
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タイ証券事業｜不良債権について

● タイ王国子会社が顧客から受け入れた代用有価証券の時価の大幅下落を受けて、不良債権化
した信用取引貸付金について、2023年9月末のBSに計上している不良債権残高は84.5億円、
貸倒引当金は67.3億円

● 債権額を確定させるためQ1'23に取得した有価証券※1は、Q2’23に投資有価証券評価損8.9億円
を計上したものの、時価の回復を受けてQ3’23に投資有価証券評価損の戻入れ2.4億円を計上

● 債権回収・保全の強化のため、様々な法的手段を講じる

※1 More Return株式の取得レート0.38THB、2023年9月末の保有株残高約8.3億株（簿価6.5億円）
※2 回収済債権額：担保株式の取得による回収額及び現金による回収額。

不良債権残高 84.5億円

貸倒引当金 67.3億円

追加計上リスク  17.2億円

             （回収済債権額※2 17.8億円） 

（2023年9月末現在）



 © 2023 GMO Financial Holdings, Inc. 5

（百万THB）

タイ証券事業｜信用取引残高とリスク対応の状況

2023年11月
新規取引停止

● 特定の担保銘柄への集中
● 特定投資家への貸付集中

抱えるリスク

● 大口顧客に対する資金返済や追加
担保差入の依頼

● ロスカット基準の厳格化
● 新規取引停止

リスクへの対応方針

現在の取り組み状況

● 担保の分散化
● 信用取引残高全体の圧縮

(ターゲットは半分以下へ）
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Q3'23（1-9月）｜決算サマリー（前年同期比）

収益性改善したFXが好調で増収増益

Q3'22
（1-9月）

Q3'23
（1-9月）

Y/Y

（百万円） 増減額 増減率

営業収益 33,695 38,319 4,624 +13.7%

純営業収益 31,794 35,865 4,071 +12.8%

営業利益 8,379 10,752 2,373 +28.3%

経常利益 8,700 10,544 1,843 +21.2%

最終利益 2,537 5,898 3,360 +132.5%
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Q3'23（1-9月）｜セグメント別の状況（前年同期比）

（ ）内は前年同期比

Q3'22（1-９月） Q3'23（1-9月）
（百万円）

証券・FX事業
営業収益 31,104 35,955 （+15.6%）

営業利益 9,580 11,171 （+16.6%）

暗号資産事業
営業収益 2,145 2,164 （+0.8%）

営業利益 ▲971 ▲189 （ 　 —）
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Q3'23（1-9月）｜営業利益増減（前年同期比）

Q3'22（1-9月）
営業利益

Q3'23（1-9月）
営業利益

83.7

▲0.7 ＋2.7

＋48.8

▲9.8
＋0.1 ＋5.1

▲25.3
▲0.5

株式等
先物OP

金融
収支

FX・
外為OP

CFD・株BO 暗号資産 取引
関係費

貸倒引当金
繰入額 その他

コスト

FX収益の伸びがタイ証券事業に係る貸倒引当金繰入額計上をカバーし増益

（億円）

107.5

＋4.9
人件費
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株主還元｜配当

目標
FY2023
連結配当性向

50％以上（年4回配当）

Q1 Q2 Q3 Q4 年間

2023年
12月期 10.10 5.70 9.80 ー ー

2022年
12月期 12.50 8.50 0.00 0.00 21.00

1株当たり配当⾦（円）
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Q3'23（7-9月）｜マーケット環境

2市場個⼈株式等委託売買代⾦ 国内店頭FX取引⾼ 国内暗号資産売買代⾦

Y/Y＋3.6％、Q/Q＋37.7％ 高水準を維持
Q/Q＋15.8％、Y/Y▲13.0％ Q1'21をピークに減少傾向

（兆円） （兆円） （兆円）

過去最低水準※1

2023年7月・8月の
売買代金合計※2

日本取引所グループ、金融先物取引業協会、日本暗号資産取引業協会公表資料より当社作成
※1 日本暗号資産取引業協会が統計情報の公表を開始して以降の業界全体の暗号資産売買代金（取引高）の推移における水準
※2 2023年9月の国内業界全体の暗号資産売買代金（取引高）は未公表
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Q3'23（7-9月）｜決算サマリー（前四半期比）

Q2'23
（4-6月）

Q3'23
（7-9月）

Q/Q

（百万円） 増減額 増減率

営業収益 13,340 11,307 ▲2,033 ▲15.2%

純営業収益 12,495 10,453 ▲2,041 ▲16.3%

営業利益 4,154 2,823 ▲1,330 ▲32.0%

経常利益 3,918 2,768 ▲1,149 ▲29.3%

最終利益 1,331 2,308 976 +73.4%

店頭FX収益の減少により減収となり、営業利益及び経常利益も減益
最終利益は投資有価証券評価損の洗替えによる戻入れ2.4億円があり増益



 © 2023 GMO Financial Holdings, Inc. 12

Q3'23（7-9月）｜セグメント別の状況（前四半期比）

（ ）内は前四半期比

Q2'23（4-6月） Q3'23（7-9月）
（百万円）

証券・FX事業
営業収益 12,586 10,534 （▲16.3%）

営業利益 4,294 3,013 （▲29.8%）

暗号資産事業
営業収益 687 698 （+1.6%）

営業利益 ▲59 ▲132 （ 　 —）
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Q3'23（7-9月）｜営業利益増減（前四半期比）

Q2'23（4-6月）
営業利益

Q3'23（7-9月）
営業利益

（億円）

▲0.6

41.5

28.2

▲2.7
＋0.1 ▲3.6 ＋8.4 

＋0.9
株式・

先物OP・
金融収支

CFD・
株BO

暗号資産・
その他・
調整額等

貸倒引当金
繰入額

その他
コスト

取引関係費

▲17.1

FX・
外為OP

円安が進行する中、FXの収益性が低下し同収益の減少により減益

＋1.3

人件費
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四半期業績推移｜営業収益（セグメント別/商品別）

Q/Q

Y/Y

13,340

10,524
11,307

（百万円）

7.4%増

15.2%減
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四半期業績推移｜営業利益

Q/Q

Y/Y

（百万円）

35.7%増

32.0%減
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証券・FX事業 
暗号資産事業 
その他 

： 約66.5億円程度
： 約9億円程度 
： 約1.5億円程度

四半期業績推移｜販売費及び一般管理費

Q/Q

Y/Y

Q4'23の見通し：約77億円

（百万円）

その他 減価償却費 事務費

不動産関係費 人件費 取引関係費

8,431
7,742 7,630 8.5%減

1.4%減
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店頭FX｜国内取引高シェアの推移

金融先物取引業協会「店頭FX月次速報」より当社作成
※ 店頭FX国内取引高：GMO外貨のグループジョイン前の2021年9月まではGMOクリック証券とFXプライムbyGMO2社の数値（FXプライムbyGMOは2023年9月にGMOコインと合併）
※ 店頭FX国内シェア：金融先物取引業協会公表数値を市場全体として算出

（兆円）

取引高シェアは低下も、収益性は改善
2023年9月シェア

20.3％
　店頭FX国内取引高
（グループ3社合計）

　店頭FX国内シェア
（グループ3社合計）

USD/JPY
ボラティリティ
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店頭FX｜預り証拠金残高の推移

3社合計で 
3,700億円超

（10億円）

2023年9月1日付でGMOコインとFXプライムbyGMOが合併。Q2’23までは
FXプライムbyGMOの数値、Q3’23以降はGMOコインの数値
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27.3%減Y/Y

Y/Y

CFD｜売買代金・収益の推移

売買代金

収益

米国株価指数や
原油・天然ガスを中心に

売買代金が減少

売買代金（兆円） 収益（百万円）

26.8%減
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CFD｜預り証拠金残高の推移

Y/Y

横ばいで推移

（10億円）

1.8%減



 © 2023 GMO Financial Holdings, Inc. 22

国内株式｜株式委託手数料・委託手数料率の推移

株式委託手数料

Y/Y
手数料無料化には追随しない方針

株式委託手数料
（百万円）

株式委託手数料率
（bp）

10.5%増

Q3'23株式売買代金：Y/Y13.2％増
Q3'23売買代金シェア：2.3％
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国内株式｜金融収支の推移

Y/Y

（百万円）

34.3%増

好調な株式市場を背景に
信用取引収支や貸株収支が増加
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暗号資産｜売買代金の推移

暗号資産市場の低調を受けて
売買代⾦は低⽔準で推移

（10億円）

Y/Y 63.9%減
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暗号資産｜売買代金シェア（概算）の推移

（兆円）

2021年 2022年 2023年

17.8％

2021年 2022年 2023年

暗号資産取引高（業界） GMOコインのシェア（基準変更前）

GMOコインのシェア（基準変更後） 売買代金シェア
前年同月並み

※ マーケットシェアついて
市場の売買代金は日本暗号資産取引業協会公表資料、GMOコインの売買代金
は当社データをもとに算出した概算値（取引所売買代金は当社公表値の2分
の1の額で計算）

シェア算出の分子となるGMOコインの
売買代金を当社開示基準から

所属協会への報告基準へと変更
（取引所売買代金のみを片道計算）
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暗号資産｜口座数と預り残高の推移

暗号資産口座数
（千口座）

顧客預り資産
（10億円）

暗号資産口座数
（千口座）

Y/Y

口座数

預り残高

27.4%増

48千口座増

Y/Y
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（百万円）

暗号資産｜セグメント収益・利益の推移

暗号資産市場が低迷する中、グループ内のリソース集約による
体制のスリム化と外国為替FXなどマルチアセットサービスの強化を推進

暗号資産セグメント収益の推移 暗号資産セグメント利益の推移

※2022年10⽉からこれまで営業収益のトレーディング損益に含めていた為替ヘッジ取引に伴う損益を営業外損益に計上
（当該組み替えによる、Q1〜Q3'22の期間における増収分約8.7億円を、Q4'22に⼀括計上）。

（参考）GMOコインにおける
売買代⾦の推移

（百万円）
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国内株式｜貸株残高の推移

（10億円）

安定的に推移
足元（10/20）は611億円
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国内株式｜証券コネクト口座数・残高の推移

証券コネクト口座残高
（10億円）

証券コネクト口座数
（千口座）

伸びが鈍化
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PLの四半期推移

※2022年10⽉からこれまで営業収益のトレーディング損益に含めていた為替ヘッジ取引に伴う損益を営業外損益に計上
（当該組み替えによる、Q1〜Q3'22の期間における増収分約8.7億円を、Q4'22に⼀括計上）。

（単位：百万円）
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営業収益（セグメント別/商品別）の四半期推移

※株 式・ETF等は、株 式・ETF等の取 引に係る委 託 手 数 料 及びその他の受 入 手 数 料、募 集・売 出し・特 定 投 資 家 向け売 付け勧 誘 等の取 扱 手 数 料、
投資信託に係るその他の受入手数料を含む。
※2022年10⽉からこれまで営業収益のトレーディング損益に含めていた為替ヘッジ取引に伴う損益を営業外損益に計上
（当該組み替えによる、Q1〜Q3'22の期間における増収分約8.7億円を、Q4'22に⼀括計上）。

（単位：百万円）
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販売費及び一般管理費の四半期推移
（単位：百万円）
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セグメント別業績の四半期推移

※2022年10⽉からこれまで営業収益のトレーディング損益に含めていた為替ヘッジ取引に伴う損益を営業外損益に計上
（当該組み替えによる、Q1〜Q3'22の期間における増収分約8.7億円を、Q4'22に⼀括計上）。

（単位：百万円）
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主要KPIの四半期推移
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顧客属性｜GMOクリック証券 – 証券取引口座

2023年6月30日現在

女性 男性

男女比
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顧客属性｜GMOクリック証券 – FX専用取引口座

2023年6月30日現在

女性

男女比

男性
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顧客属性｜GMO外貨

2023年6月30日現在

女性

男女比

男性
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顧客属性｜GMOコイン（暗号資産）

2023年6月30日現在

女性

男女比

男性
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ビジネスモデル｜店頭FX

効率的なマッチングとポジションの保有リスクをヘッジする徹底した管理を追求
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店頭FXにおけるボラティリティと収益の関係
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ビジネスモデル｜暗号資産
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本資料には、2023年10月31日現在の将来に関する前提、見通し、計画等に基づく予測が含まれています。世界経済、競合
状況、為替の変動等にかかわるリスクや天変地異などの不確定要因により実際の業績が記載の予測と大きく異なる可能性が
あります。 
また、マーケットシェアなどの数値について、一部当社推計値が含まれています。調査機関によって異なる可能性がありま
す。また、本資料に掲載されている情報は、情報の提供を目的としたものであり、投資の勧誘を目的としたものではありま
せん。また、本資料内に記載されている業績予想などの将来の予測に関するものは、リスクや不確定要因を含みます。実際
の業績は経済情勢や市場環境など、さまざまな要因により、かかる予想とは大きく異なることがあることをご承知おきくだ
さい。 
当該情報に基づいて被ったいかなる損害に関しても、その理由の如何に関わらず一切の責任を負うものではございません。

免責事項


