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	第１　結論要旨
	本第三者割当には必要性及び相当性いずれも認められる。
	第２　結論に至る理由
	１　資金調達の必要性
	(1) 　貴社グループは、事業の選択と集中を掲げシステムイノベーション事業の強化を進めるとともに、データセンター事業を今後の主軸事業と捉え、システムイノベーション事業の収益強化、データセンター事業の収益化及び企業価値の向上に努めているとのことである。システムイノベーション事業においては、収益性の高い開発案件の受託やシステムエンジニアの稼働人員の増加により売上高が増加し営業利益も増加した一方で、システムイノベーション事業の強化によるシステムエンジニアの人員増加や収益性の高い開発案件の受託によって人件...
	具体的には、貴社グループの業績は、2022年12月期において、連結売上高574百万円（前期比43.4％減）、連結営業損失412百万円（前年同期は連結営業損失625百万円）、親会社株主に帰属する当期純損失408百万円（前年同期は親会社株主に帰属する当期純損失1,440百万円）となり、また、2023年12月期においては、連結売上高609百万円（前年同期比6.1％増）と増加したが、連結営業損失477百万円（前年同期は営業損失412百万円）、親会社株主に帰属する当期純損失510百万円（前年同期は親会社株主...
	貴社グループが強化しているシステムイノベーション事業に関しては、貴社は、2023年２月27日に発行した第13回新株予約権においてデータセンター開発資金の一部を調達する計画であった。しかし、市場環境や貴社業績等の影響を受けて、2023年９月初旬以降の貴社株価が行使価額である43円を下回って推移する状況が続き、96,150個（発行新株予約権は335,400個）が行使期間の到来により権利失効となってしまった。
	貴社グループが行うシステムイノベーション事業について、これを強化するためにシステムエンジニアの人員増強や、データセンター事業への先行投資が必要であるという点は理解できるところである。しかしながら、貴社グループの手元資金や既存事業による収益によって、これらの資金や貴社グループの運転資金、事業資金及び設備投資資金を捻出することは困難であると考えられる。
	このような状況下において、貴社グループが、資金調達を行うことなく、システムイノベーション事業を強化するとともに、データセンター事業を今後の主軸事業と捉え、各セグメントの収益改善を図り、もって、貴社グループの企業価値向上、収益の安定化を実現することは極めて困難であるといえる。
	(2) 　なお、貴社は現在、証券取引等監視委員会より、金融商品取引法に基づく開示検査を受けているところであり、当該開示検査の結果によっては、貴社は課徴金納付命令等の行政処分を受ける可能性がある。そして、貴社が本第三者割当を行った場合に、その後課徴金納付命令を受けることとなると、金融商品取引法第172条の２に基づき、本第三者割当の額に応じ命じられる課徴金の額が加算され、貴社グループの業績及び財政状態に影響が生じる可能性がある。
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