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中期経営計画の見直しに関するお知らせ 

 

当社は、本日開催の取締役会において、2024年 1月 12日に公表した中期経営計画（2024年 11月期～2026年 11

月期）「Find the Value 2026」の見直しを行いましたので、下記のとおりお知らせいたします。 

 

記 

 

１．見直しの背景 

当社グループでは、2024年 11月期においては、2024年 1月 12日に公表した中期経営計画「Find the Value   

2026」の事業戦略を着実に実践してまいりました。特に、都市部におけるオーナーチェンジ物件（賃借人が居

住中の物件）を主軸とした物件購入や、規律ある在庫管理を強化することで、収益性と効率性を意識した経営

管理を推進した結果、業績が好調に推移いたしました。その結果、１株当たり当期純利益は 92.98 円となり、

中期経営計画で掲げた「EPS（１株当たり純利益）成長率 5.0％以上」を大きく上回る 16.8％を達成いたしまし

た。また、中期経営計画で掲げたその他の定量目標についても概ね達成することができましたが、一方で、株

価水準に関しては PBR１倍水準に至らず物足りなさが残る１年となりました。こうした状況を踏まえ、当社では

資本コストや株価を意識した経営をより強化するため、戦略は維持しつつも、定量目標の一部について見直す

ことといたしました。 

 

２．見直しの内容 

（１）定量目標 

項目 見直し前 見直し後 

2026年11月期 

売 上 高 - 700億円 

営 業 利 益 - 70億円 

当期純利益 - 38億円 

ROE 12.0％以上 （変更なし） 

営業利益率 10.0％以上 （変更なし） 

EPS成長率 5.0％以上 14.0％以上 

販売事業期間 1.5カ月短縮 （変更なし） 

OC回転期間※ - 18カ月短縮 

販売用不動産残高 1,000億円以上 （変更なし） 

自己資本比率 25.0％以上 （変更なし） 

WACC 2.0％ （取り下げ） 

総還元性向 40.0％ （変更なし） 

PBR １倍以上 （変更なし） 

※オーナーチェンジ物件として購入した物件の棚卸資産回転期間（＝期末販売用不動産残高／売上高） 

 

 

 



 

（２）キャピタルアロケーションポリシー（５つの基本ポリシー） 

 見直し前 見直し後 

① 
ROE向上、WACCの適正水準維持により、企業価

値の最大化を目指す 

ROE向上、株主資本コストの適正水準維持によ

り、企業価値及びエクイティスプレッドの最大

化を目指す 

② 
自己資本比率を注視しつつ、低コストでの借入

を図る 
（変更なし） 

③ 
新たな価値を創造するために、成長投資を優先

させる 
（変更なし） 

④ 
成長投資後の余剰資金については、 安定配

当・増配を継続する 
（変更なし） 

⑤ 

PBR１倍未満等割安と判断する場合、機動的に

自己株式の取得を行い、総還元性向40% / EPS成

長５％を目指す 

PBR１倍未満等割安と判断する場合、機動的に

自己株式の取得を行い、総還元性向40% / EPS

成長14％を目指す 

 

 

３．その他 

見直しの詳細につきましては、添付資料（10～15ページ）をご参照ください。 

以上 
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