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（百万円未満切捨て）

（１）連結経営成績 （％表示は対前期増減率）

売上高 営業利益 経常利益
親会社株主に帰属する

当期純利益

百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％

2025年３月期 17,124 6.3 432 21.9 279 8.5 35 △31.6

2024年３月期 16,115 △6.9 354 △5.7 257 △23.2 52 △78.4

（注）包括利益 2025年３月期 726百万円（54.1％） 2024年３月期 471百万円（241.6％）

１株当たり
当期純利益

潜在株式調整後
１株当たり当期純利益

自己資本
当期純利益率

総資産
経常利益率

売上高
営業利益率

円 銭 円 銭 ％ ％ ％

2025年３月期 3.59 3.56 0.7 1.2 2.5

2024年３月期 5.26 5.20 1.1 1.4 2.2

（参考）持分法投資損益 2025年３月期 －百万円 2024年３月期 －百万円

総資産 純資産 自己資本比率 １株当たり純資産

百万円 百万円 ％ 円 銭

2025年３月期 27,188 7,583 19.6 533.25

2024年３月期 21,246 6,883 23.9 508.70

（参考）自己資本 2025年３月期 5,321百万円 2024年３月期 5,076百万円

営業活動による
キャッシュ・フロー

投資活動による
キャッシュ・フロー

財務活動による
キャッシュ・フロー

現金及び現金同等物
期末残高

百万円 百万円 百万円 百万円

2025年３月期 160 △5,179 4,823 739

2024年３月期 792 △3,773 3,511 885

年間配当金 配当金総額
(合計)

配当性向
（連結）

純資産配当率
（連結）第１四半期末 第２四半期末 第３四半期末 期末 合計

円 銭 円 銭 円 銭 円 銭 円 銭 百万円 ％ ％

2024年３月期 － 2.00 － 0.00 2.00 19 38.0 0.4

2025年３月期 － 0.00 － 0.00 0.00 － － －

2026年３月期（予想） － － － － － －

（％表示は、通期は対前期増減率）

売上高 営業利益 経常利益
親会社株主に帰属
する当期純利益

１株当たり
当期純利益

百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 円 銭

通期 19,400 13.3 280 △35.2 90 △67.8 700 － 70.15

１．2025年３月期の連結業績（2024年４月１日～2025年３月31日）

（２）連結財政状態

（３）連結キャッシュ・フローの状況

２．配当の状況

（注）当社は定款において第２四半期末日及び期末日を配当基準日と定めておりますが、現時点では2026年３月期の当
　　　該基準日における配当予想額は、未定であります。

３．2026年３月期の連結業績予想（2025年４月１日～2026年３月31日）

（注）2026年３月期の連結業績予想については、経済状況が先行き不透明につき現時点では通期の業績予想の開示とい
　　　たします。第2四半期の業績予想については、開示が可能となった時点で速やかに開示いたします。



①  期末発行済株式数（自己株式を含む） 2025年３月期 10,172,676株 2024年３月期 10,172,676株
②  期末自己株式数 2025年３月期 193,933株 2024年３月期 193,933株
③  期中平均株式数 2025年３月期 9,978,743株 2024年３月期 9,978,744株

（１）個別経営成績 （％表示は対前期増減率）

売上高 営業利益 経常利益 当期純利益

百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％

2025年３月期 12,721 3.7 △98 － △194 － △167 307.6

2024年３月期 12,261 △8.2 95 △77.7 49 △88.9 △41 －

１株当たり
当期純利益

潜在株式調整後
１株当たり当期純利益

円 銭 円 銭

2025年３月期 △16.81 －

2024年３月期 △4.12 －

総資産 純資産 自己資本比率 １株当たり純資産

百万円 百万円 ％ 円 銭

2025年３月期 23,027 4,206 18.0 415.88

2024年３月期 18,016 4,387 24.0 433.96

（参考）自己資本 2025年３月期 4,149百万円 2024年３月期 4,330百万円

※  注記事項
（１）期中における連結範囲の重要な変更：無

新規  －社  （社名）、　　　　　　　　　　除外  －社  （社名）

（２）会計方針の変更・会計上の見積りの変更・修正再表示
①  会計基準等の改正に伴う会計方針の変更：有
②  ①以外の会計方針の変更              ：有
③  会計上の見積りの変更                ：有
④  修正再表示                          ：無
　（注）詳細は、添付資料13ページ「４．連結財務諸表及び主な注記（５）連結財務諸表に関する注記事項（会計方針の変更に関する注

記）及び（会計上の見積りの変更と区分することが困難な会計方針の変更に関する注記）」をご覧ください。

（３）発行済株式数（普通株式）

（参考）個別業績の概要
１．2025年３月期の個別業績（2024年４月１日～2025年３月31日）

（注）潜在株式調整後１株当たり当期純利益については、潜在株式は存在するものの１株当たり当期純損失であるため記
載しておりません。

（２）個別財政状態

※  決算短信は公認会計士又は監査法人の監査の対象外です

※  業績予想の適切な利用に関する説明、その他特記事項
（将来に関する記述等についてのご注意）
　本資料に記載されている業績見通し等の将来に関する記述は、当社が現在入手している情報及び合理的であると判
断する一定の前提に基づいており、その達成を当社として約束する趣旨のものではありません。また、実際の業績等
は様々な要因により大きく異なる可能性があります。業績予想の前提となる条件及び業績予想のご利用に当たっての
注意事項等については、添付資料３ページ「１．経営成績等の概況（４）今後の見通し」をご覧下さい。
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品目の名称

当連結会計年度

(自　2024年４月１日　至　2025年３月31日)

金額（百万円） 前連結会計年度比（％）

自動車関連資材 8,737 105.9

水処理関連資材 7,108 107.6

一般産業用資材 1,278 101.7

合計 17,124 106.3

１．経営成績等の概況

（１）当期の経営成績の概況

①当連結会計年度の概況

　当連結会計年度における世界経済は総じて回復基調にありましたが、一部の国や地域においては、需要の低迷や金

融引き締め等を背景とする回復鈍化の傾向がみられるなど、不安定な状況が継続しました。また、足元では、米国の

関税政策の影響により、地政学的および政策的な不確実性が増大しています。

　自動車関連市場においては、インフレの影響を受けながらも比較的堅調な需要が見られました。水処理用分離膜市

場における需要は、海水淡水化プラント、工業用プロセス水、廃水処理用途などにおいて堅調に推移しました。

　このような状況下、当連結会計年度の売上高は、自動車関連資材については中国およびアジア地域の販売不振があ

ったものの、北米の販売が好調だったことに加え、円安の追い風もあり増加しました。水処理関連資材については、

市場の堅調な伸びに加え、拡販に努めた結果、分離膜支持体用不織布の売上が増加しました。

　利益面では、原材料価格上昇や在庫の減少による影響を受けたものの、原材料価格の上昇に伴う販売価格改定に取

り組みました。

　その結果、当社グループの当連結会計年度の経営成績は、売上高17,124百万円(前年同期比1,008百万円増、6.3％

増)、営業利益432百万円(前年同期比77百万円増、21.9％増)、経常利益279百万円(前年同期比21百万円増、8.5％

増)、親会社株主に帰属する当期純利益は35百万円(前年同期比16百万円減、31.6％減)となりました。

②品目別売上高の状況

（２）当期の財政状態の概況

　当連結会計年度末における資産総額は、27,188百万円となり、前連結会計年度末より5,942百万円増加しておりま

す。新工場建設に伴い有形固定資産が4,401百万円、未収消費税等が856百万円増加いたしました。

　負債総額は19,605百万円となり、前連結会計年度末より5,243百万円増加しております。主に長期借入金が6,221百

万円増加し、短期借入金が1,288百万円減少いたしました。

　また、純資産につきましては、7,583百万円となり、前連結会計年度末より699百万円増加しております。主に非支

配株主持分が454百万円、為替換算調整勘定が221百万円増加いたしました。

　以上の結果、自己資本比率は19.6％となりました。

（３）当期のキャッシュ・フローの概況

　当連結会計年度末における現金及び現金同等物（以下「資金」という。）の残高は739百万円となり、前連結会計

年度末と比較して、145百万円の減少となりました。

　各キャッシュ・フローの状況とその要因は以下のとおりであります。

（営業活動によるキャッシュ・フロー）

　営業活動により得られた資金は、160百万円（前年同期比631百万円減、79.7％減）となりました。これは主に未収

消費税等の増加額852百万円の減少要因があったものの、減価償却費660百万円、仕入債務の増加額501百万円の増加

要因があったことによるものであります。

（投資活動によるキャッシュ・フロー）

　投資活動により使用した資金は、5,179百万円（前年同期比1,406百万円増、37.3％増）となりました。これは主に

有形固定資産の取得による支出5,076百万円があったことによるものであります。
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2021年３月期 2022年３月期 2023年３月期 2024年３月期 2025年３月期

自己資本比率 26.9％ 28.9％ 30.1％ 23.9％ 19.6％

時価ベースの

自己資本比率
29.2％ 21.8％ 42.7％ 24.9％ 15.1％

キャッシュ・フロー

対有利子負債比率
2,839.9％ 291.0％ 543.2％ 978.0％ 7,841.3％

インタレスト・

ガバレッジ・レシオ
4.7 43.5 22.9 15.7 1.6

（財務活動によるキャッシュ・フロー）

　財務活動により得られた資金は、4,823百万円（前年同期比1,312百万円増、37.4％増）となりました。これは主に

短期借入金の純減額1,295百万円の減少要因があったものの、長期借入れによる収入7,300百万円の増加要因があった

ことによるものであります。

（参考）キャッシュ・フロー関連指標の推移

自己資本比率：自己資本／総資産

時価ベースの自己資本比率：株式時価総額／総資産

キャッシュ・フロー対有利子負債比率：有利子負債／キャッシュ・フロー

インタレスト・ガバレッジ・レシオ：キャッシュ・フロー／利払い

*１.いずれも連結ベースの財務数値により計算しております。

*２.株式時価総額は、自己株式を除く発行株式総数をベースに計算しております。

*３.キャッシュ・フローは、営業キャッシュ・フローを利用しております。

*４.有利子負債は連結貸借対照表に計上されている負債のうち利子を支払っている全ての負債を

　　対象としております。

（４）今後の見通し

　次期の見通しにつきましては、足元の金融政策の動向や為替の変動に加え、米国の関税政策や地政学的リスクの高

まりなど、不確実性の高い事業環境が継続すると見込まれます。当社グループを取り巻く環境におきましては、自動

車関連資材の需要は、電動化の流れが鈍化している影響もあり当面は底堅く推移するものと見込まれ、水処理関連資

材については、引き続きアジア・中東地域を中心に海水淡水化や廃水処理用途を軸とした需要拡大が期待されます。

　このような事業環境の中、当社グループは第４次中期経営計画「Awa Breakthrough Plan 2025」の最終年度とし

て、新工場の安定稼働による供給体制の強化を図るとともに、重点市場での営業活動を一層推進してまいります。収

益面においては、生産性の向上やコスト構造の見直し、販売価格の適正化に継続して取り組み、事業基盤の強化と収

益性の改善を図ってまいります。また、新工場建設に係る補助金の収益計上を見込んでおります。

　以上により、次期の業績につきましては、売上高19,400百万円（前年同期比2,275百万円増、13.3％増）、営業利

益280百万円（前年同期比152百万円減、35.2％減）、経常利益90百万円（前年同期比189百万円減、67.8％減）、親

会社株主に帰属する当期純利益700百万円（前年同期比664百万円増）を見込んでおります。

　上記の業績予想は本資料の発表日現在において入手可能な情報に基づき作成したものであり、実際の業績は、今後

様々な要因によって予想数値と異なる可能性があります。今後、次期の業績見通しに関し開示すべき重要な事象等が

生じた場合には速やかに公表いたします。

（５）利益配分に関する方針及び当期・次期の配当

　当社は、株主の皆様への利益還元を重要な経営課題であると認識しており、将来の事業展開と経営体質の強化のた

めに必要な内部留保を確保しつつ、業績及び配当性向等を総合的に勘案して剰余金の配当を行うことを基本方針とし

ております。

　当期の剰余金の配当につきましては、当期の業績と今後の事業展開や財務状況等を総合的に勘案した結果、内部留

保の確保を優先いたしたく、中間配当及び期末配当ともに誠に遺憾ではありますが無配とさせていただきます。

　次期の配当につきましては、現時点では未定でありますが、業績及び配当性向等を基に決定してまいりたいと考え

ております。

　配当予想の開示が可能となりました時点で、速やかに公表いたします。
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２．企業集団の状況

　当社グループは、当社（阿波製紙株式会社）、連結子会社１社、持分法適用関連会社１社、非連結子会社で持分法非適

用会社１社により構成されており、機能紙・不織布の開発、製造・販売を主たる業務としております。

当社グループの主な事業内容及び当社と関係会社の当該事業に係る位置付けは次のとおりであります。

（１）自動車関連資材

主要な製品はエンジン用濾材、クラッチ板用摩擦材原紙、鉛蓄電池用セパレータ原紙などであります。

①エンジン用濾材

　当社及び子会社のThai United Awa Paper Co.,Ltd.が製造・販売をしております。また、持分法適用関連会社の

滁州市国豊阿波濾材有限公司においても、製造・販売をしております。

　用途としては吸気、潤滑油、燃料用があり、主に自動車のエンジン周りに使用されております。

②クラッチ板用摩擦材原紙

当社が製造・販売しております。

主にオートマチック自動車のクラッチ板用摩擦材に使用され、トランスミッション（変速機）に組み込まれま

す。

③鉛蓄電池用セパレータ原紙

当社が製造・販売するほか、子会社のThai United Awa Paper Co.,Ltd.が製造・販売しております。

自動車用のバッテリーとして使用される鉛蓄電池に入っているセパレータに使用されております。

（２）水処理関連資材

　主要な製品は分離膜支持体用不織布であり、当社が製造・販売を行っております。

　純度の高い水を製造する際の高圧力に分離膜が耐えられるよう強度を高めるための支持体として使用されておりま

す。

　また、現在ではMBR（Membrane Bio Reactor）膜分離活性汚泥法という分離膜と活性汚泥法を組み合わせた廃水処

理分野に取り組んでおり、MBR用浸漬膜及びユニットの製造・販売を行っております。

（３）一般産業用資材

　主要な製品群は食品用、電気・電子部品用機能紙などであります。

　食品用は、主に加工食品の鮮度保持に使用される脱酸素剤の包材として使用され、当社が製造・販売しておりま

す。電気・電子部品用は、主に電子機器などの断熱部材や放熱部材として使用され、当社が製造・販売しておりま

す。その他、主に耐熱プレス用の工程紙として使用される耐熱クッション材などがあります。

［事業系統図］

（注）非連結子会社で持分法非適用会社１社につきましては、投資ファンドであるため、事業系統図には記載し

　　　ておりません。
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３．会計基準の選択に関する基本的な考え方

当社グループは、連結財務諸表の期間比較可能性及び企業間の比較可能性を考慮し、当面は日本基準で連結財務諸表を

作成する方針であります。

なお、国際会計基準の適用につきましては、外国人株主比率の推移及び国内同業他社の国際会計基準の適用動向等を考

慮の上、適切に対応していく方針であります。
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（単位：千円）

前連結会計年度
(2024年３月31日)

当連結会計年度
(2025年３月31日)

資産の部

流動資産

現金及び預金 1,111,204 988,726

受取手形及び売掛金 2,751,018 3,020,393

電子記録債権 212,677 218,910

商品及び製品 1,780,795 1,331,718

仕掛品 663,624 797,819

原材料及び貯蔵品 1,325,773 1,927,772

未収消費税等 - 869,019

その他 41,824 105,847

貸倒引当金 △47,688 △13,082

流動資産合計 7,839,229 9,247,124

固定資産

有形固定資産

建物及び構築物（純額） 2,817,686 7,757,044

機械装置及び運搬具（純額） 1,249,749 5,877,399

土地 2,763,767 2,793,433

リース資産（純額） 89,085 85,951

建設仮勘定 5,400,637 145,584

その他（純額） 324,429 387,103

有形固定資産合計 12,645,355 17,046,516

無形固定資産 31,232 121,180

投資その他の資産

投資有価証券 213,484 199,818

繰延税金資産 112,885 202,201

その他 404,851 373,040

貸倒引当金 △1,000 △1,000

投資その他の資産合計 730,221 774,061

固定資産合計 13,406,810 17,941,758

資産合計 21,246,040 27,188,882

４．連結財務諸表及び主な注記

（１）連結貸借対照表
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（単位：千円）

前連結会計年度
(2024年３月31日)

当連結会計年度
(2025年３月31日)

負債の部

流動負債

支払手形及び買掛金 1,259,790 1,468,058

電子記録債務 1,268,001 1,652,787

短期借入金 3,685,202 2,396,602

１年内返済予定の長期借入金 1,124,684 1,063,036

未払法人税等 14,536 32,336

賞与引当金 239,644 235,602

設備関係電子記録債務 1,661,377 1,544,381

その他 936,346 863,627

流動負債合計 10,189,581 9,256,432

固定負債

長期借入金 2,852,066 9,074,030

リース債務 71,794 63,750

再評価に係る繰延税金負債 373,873 384,920

退職給付に係る負債 874,748 826,041

固定負債合計 4,172,482 10,348,742

負債合計 14,362,063 19,605,174

純資産の部

株主資本

資本金 1,385,137 1,385,137

資本剰余金 1,375,899 1,375,899

利益剰余金 1,049,954 1,085,821

自己株式 △114,661 △114,661

株主資本合計 3,696,329 3,732,196

その他の包括利益累計額

その他有価証券評価差額金 1,832 159

土地再評価差額金 836,565 825,518

為替換算調整勘定 541,496 763,259

その他の包括利益累計額合計 1,379,894 1,588,937

新株予約権 56,669 56,669

非支配株主持分 1,751,083 2,205,904

純資産合計 6,883,976 7,583,708

負債純資産合計 21,246,040 27,188,882
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（単位：千円）

前連結会計年度
(自　2023年４月１日
　至　2024年３月31日)

当連結会計年度
(自　2024年４月１日

　至　2025年３月31日)

売上高 16,115,606 17,124,457

売上原価 13,545,365 14,380,503

売上総利益 2,570,240 2,743,954

販売費及び一般管理費 2,215,469 2,311,539

営業利益 354,771 432,414

営業外収益

受取利息 1,513 3,142

受取配当金 4,925 6,222

為替差益 11,574 －

受取保険金 4,395 －

受託研究収入 － 7,347

利子補給金 － 9,194

その他 14,661 18,133

営業外収益合計 37,070 44,039

営業外費用

支払利息 50,423 99,412

為替差損 － 19,239

投資事業組合運用損 54,912 60,601

その他 28,979 17,735

営業外費用合計 134,316 196,989

経常利益 257,525 279,465

特別利益

固定資産売却益 2,510 177

投資有価証券売却益 495 11,556

特別利益合計 3,006 11,734

特別損失

固定資産除却損 860 30,657

減損損失 29,150 18,206

投資有価証券評価損 － 859

特別損失合計 30,010 49,722

税金等調整前当期純利益 230,522 241,476

法人税、住民税及び事業税 23,147 46,001

法人税等調整額 42,668 △88,586

法人税等合計 65,816 △42,585

当期純利益 164,705 284,062

非支配株主に帰属する当期純利益 112,251 248,194

親会社株主に帰属する当期純利益 52,454 35,867

（２）連結損益計算書及び連結包括利益計算書

（連結損益計算書）
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（単位：千円）

前連結会計年度
(自　2023年４月１日
　至　2024年３月31日)

当連結会計年度
(自　2024年４月１日

　至　2025年３月31日)

当期純利益 164,705 284,062

その他の包括利益

その他有価証券評価差額金 46,059 △1,672

土地再評価差額金 － △11,046

為替換算調整勘定 260,779 455,232

その他の包括利益合計 306,839 442,512

包括利益 471,545 726,575

（内訳）

親会社株主に係る包括利益 225,550 244,910

非支配株主に係る包括利益 245,994 481,664

（連結包括利益計算書）
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（単位：千円）

株主資本

資本金 資本剰余金 利益剰余金 自己株式 株主資本合計

当期首残高 1,385,137 1,375,899 1,052,383 △114,661 3,698,758

当期変動額

剰余金の配当 △54,883 △54,883

親会社株主に帰属する
当期純利益

52,454 52,454

自己株式の取得 △0 △0

株主資本以外の項目の
当期変動額（純額）

当期変動額合計 － － △2,429 △0 △2,429

当期末残高 1,385,137 1,375,899 1,049,954 △114,661 3,696,329

その他の包括利益累計額
新株
予約権

非支配
株主持分

純資産合計その他有価
証券評価
差額金

土地再評価
差額金

為替換算
調整勘定

その他の包括
利益累計額

合計

当期首残高 △44,227 836,565 414,459 1,206,797 43,699 1,518,883 6,468,139

当期変動額

剰余金の配当 △54,883

親会社株主に帰属する
当期純利益

52,454

自己株式の取得 △0

株主資本以外の項目の
当期変動額（純額）

46,059 127,037 173,096 12,970 232,199 418,266

当期変動額合計 46,059 － 127,037 173,096 12,970 232,199 415,836

当期末残高 1,832 836,565 541,496 1,379,894 56,669 1,751,083 6,883,976

（３）連結株主資本等変動計算書

　前連結会計年度（自　2023年４月１日　至　2024年３月31日）
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（単位：千円）

株主資本

資本金 資本剰余金 利益剰余金 自己株式 株主資本合計

当期首残高 1,385,137 1,375,899 1,049,954 △114,661 3,696,329

当期変動額

親会社株主に帰属する
当期純利益

35,867 35,867

株主資本以外の項目の
当期変動額（純額）

当期変動額合計 － － 35,867 － 35,867

当期末残高 1,385,137 1,375,899 1,085,821 △114,661 3,732,196

その他の包括利益累計額
新株
予約権

非支配
株主持分

純資産合計その他有価
証券評価
差額金

土地再評価
差額金

為替換算
調整勘定

その他の包括
利益累計額

合計

当期首残高 1,832 836,565 541,496 1,379,894 56,669 1,751,083 6,883,976

当期変動額

親会社株主に帰属する
当期純利益

35,867

株主資本以外の項目の
当期変動額（純額）

△1,672 △11,046 221,763 209,043 454,820 663,864

当期変動額合計 △1,672 △11,046 221,763 209,043 － 454,820 699,731

当期末残高 159 825,518 763,259 1,588,937 56,669 2,205,904 7,583,708

　当連結会計年度（自　2024年４月１日　至　2025年３月31日）

- 11 -

阿波製紙㈱(3896)　2025年3月期決算短信



（単位：千円）

前連結会計年度
(自　2023年４月１日
　至　2024年３月31日)

当連結会計年度
(自　2024年４月１日

　至　2025年３月31日)

営業活動によるキャッシュ・フロー

税金等調整前当期純利益 230,522 241,476

減価償却費 795,318 660,654

減損損失 29,150 18,206

賞与引当金の増減額（△は減少） 8,869 △4,041

株式報酬費用 12,970 －

退職給付に係る負債の増減額（△は減少） △4,383 △58,106

受取利息及び受取配当金 △6,438 △9,364

支払利息 50,423 99,412

投資事業組合運用損益（△は益） 54,912 60,601

固定資産売却損益（△は益） △2,510 △177

固定資産除却損 860 30,657

投資有価証券売却損益（△は益） △495 △11,556

有価証券評価損益（△は益） － 859

売上債権の増減額（△は増加） 725,735 △154,505

棚卸資産の増減額（△は増加） △175,941 △94,932

仕入債務の増減額（△は減少） △802,138 501,773

未収消費税等の増減額（△は増加） 54,348 △852,944

未払消費税等の増減額（△は減少） 2,579 △30,408

その他 △109,831 △114,096

小計 863,951 283,507

利息及び配当金の受取額 5,781 8,389

利息の支払額 △49,865 △99,976

助成金の受取額 70 －

法人税等の支払額又は還付額（△は支払） △27,762 △31,051

営業活動によるキャッシュ・フロー 792,174 160,868

投資活動によるキャッシュ・フロー

定期預金の預入による支出 △45,000 △45,000

定期預金の払戻による収入 45,000 45,000

有形固定資産の取得による支出 △3,740,139 △5,076,887

有形固定資産の売却による収入 2,511 177

無形固定資産の取得による支出 △22,352 △93,771

投資有価証券の取得による支出 △3,598 △3,598

投資有価証券の売却による収入 1,195 25,560

出資金の払込による支出 △1,181 △476

その他 △9,981 △30,650

投資活動によるキャッシュ・フロー △3,773,544 △5,179,646

財務活動によるキャッシュ・フロー

短期借入金の純増減額（△は減少） 3,145,002 △1,295,400

長期借入れによる収入 1,300,000 7,300,000

長期借入金の返済による支出 △839,684 △1,139,684

配当金の支払額 △54,883 －

非支配株主への配当金の支払額 △13,795 △26,843

その他 △25,460 △14,439

財務活動によるキャッシュ・フロー 3,511,179 4,823,633

現金及び現金同等物に係る換算差額 26,366 49,262

現金及び現金同等物の増減額（△は減少） 556,175 △145,882

現金及び現金同等物の期首残高 329,062 885,238

現金及び現金同等物の期末残高 885,238 739,355

（４）連結キャッシュ・フロー計算書
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（５）連結財務諸表に関する注記事項

（継続企業の前提に関する注記）

該当事項はありません。

（会計方針の変更に関する注記）

（「法人税、住民税及び事業税等に関する会計基準」等の適用）

　「法人税、住民税及び事業税等に関する会計基準」（企業会計基準第27号　2022年10月28日。以下「2022年改正

会計基準」という。）等を当連結会計年度の期首から適用しております。

　法人税等の計上区分（その他の包括利益に対する課税）に関する改正については、2022年改正会計基準第20-３

項ただし書きに定める経過的な取扱い及び「税効果会計に係る会計基準の適用指針」（企業会計基準適用指針第28

号2022年10月28日。以下「2022年改正適用指針」という。）第65-２項(2)ただし書きに定める経過的な取扱いに従

っております。なお、当該会計方針の変更による連結財務諸表への影響はありません。

　また、連結会社間における子会社株式等の売却に伴い生じた売却損益を税務上繰り延べる場合の連結財務諸表に

おける取扱いの見直しに関連する改正については、2022年改正適用指針を当連結会計年度の期首から適用しており

ます。当該会計方針の変更は、遡及適用され、前連結会計年度については遡及適用後の連結財務諸表となっており

ます。なお、当該会計方針の変更による前連結会計年度の連結財務諸表への影響はありません。

（会計上の見積りの変更と区別することが困難な会計方針の変更に関する注記）

（有形固定資産の減価償却方法の変更）

　従来、当社は有形固定資産（リース資産を除く）の減価償却方法として、1998年４月１日以降に取得した建物

（建物附属設備を除く）並びに2016年４月１日以降に取得した建物附属設備及び構築物については定額法を採用

し、それ以外の有形固定資産については定率法を採用しておりましたが、当連結会計年度の期首より定額法に変更

しております。

　当連結会計年度において、新工場の建設と新たな中期経営計画の策定を契機に、資産の使用実態に鑑み償却方法

を見直した結果、今後も長期的かつ安定的に稼働することが見込まれるため、有形固定資産の減価償却方法として

定額法を採用することが、有形固定資産の使用実態をより適切に反映するものであると判断いたしました。

　この結果、従来の方法によった場合と比較し、当連結会計年度の営業利益、経常利益及び税金等調整前当期純利

益がそれぞれ76,096千円増加しております。
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（セグメント情報等の注記）

　当社グループは、機能紙、不織布の製造・販売事業の単一セグメントであるため、記載を省略しております。

前連結会計年度
（自　2023年４月１日

至　2024年３月31日）

当連結会計年度
（自　2024年４月１日

至　2025年３月31日）

１株当たり純資産額 508.70円 533.25円

１株当たり当期純利益 5.26 3.59

潜在株式調整後１株当たり当期純利益 5.20 3.56

前連結会計年度
（自　2023年４月１日

至　2024年３月31日）

当連結会計年度
（自　2024年４月１日

至　2025年３月31日）

１株当たり当期純利益

親会社株主に帰属する当期純利益（千円） 52,454 35,867

普通株主に帰属しない金額（千円） － －

普通株式に係る親会社株主に帰属する当期純

利益（千円）
52,454 35,867

普通株式の期中平均株式数（千株） 9,978 9,978

潜在株式調整後１株当たり当期純利益

親会社株主に帰属する当期純利益調整額（千円） － －

普通株式増加数（千株） 100 108

希薄化効果を有しないため、潜在株式調整後１株当たり

当期純利益の算定に含めなかった潜在株式の概要
－ －

（１株当たり情報の注記）

（注）１株当たり当期純利益及び潜在株式調整後１株当たり当期純利益の算定上の基礎は、以下のとおりであります。

（重要な後発事象の注記）

　該当事項はありません。
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（単位：千円）

前事業年度
(2024年３月31日)

当事業年度
(2025年３月31日)

資産の部

流動資産

現金及び預金 578,767 279,068

受取手形 12,881 20,672

電子記録債権 212,677 218,910

売掛金 2,000,890 2,241,068

商品及び製品 1,523,721 983,183

仕掛品 512,682 640,040

原材料及び貯蔵品 458,698 527,617

前払費用 14,343 19,716

未収消費税等 - 833,655

その他 11,736 12,708

貸倒引当金 △47,688 △13,082

流動資産合計 5,278,710 5,763,558

固定資産

有形固定資産

建物 2,127,517 6,320,110

構築物 33,702 751,500

機械及び装置 895,049 5,567,398

車両運搬具 6,360 29,270

工具、器具及び備品 77,557 111,449

土地 2,523,533 2,523,533

リース資産 4,968 3,726

建設仮勘定 5,399,986 145,584

有形固定資産合計 11,068,675 15,452,572

無形固定資産

ソフトウエア 2,556 1,923

ソフトウエア仮勘定 22,300 114,600

その他 3,171 3,083

無形固定資産合計 28,028 119,607

投資その他の資産

投資有価証券 213,484 199,818

関係会社株式 908,039 908,039

関係会社出資金 231,153 170,503

繰延税金資産 115,314 212,280

保険積立金 138,875 149,020

その他 34,788 53,476

貸倒引当金 △1,000 △1,000

投資その他の資産合計 1,640,655 1,692,140

固定資産合計 12,737,359 17,264,320

資産合計 18,016,069 23,027,878

５．個別財務諸表及び主な注記

（１）貸借対照表
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（単位：千円）

前事業年度
(2024年３月31日)

当事業年度
(2025年３月31日)

負債の部

流動負債

電子記録債務 1,268,001 1,652,787

買掛金 897,233 923,484

短期借入金 3,520,002 2,396,602

１年内返済予定の長期借入金 1,124,684 1,063,036

リース債務 1,482 1,544

未払金 737,619 671,077

未払費用 92,434 92,184

未払法人税等 14,536 25,165

賞与引当金 239,644 235,602

設備関係電子記録債務 1,661,377 1,544,381

その他 36,184 16,769

流動負債合計 9,593,200 8,622,635

固定負債

長期借入金 2,852,066 9,074,030

リース債務 4,222 3,117

再評価に係る繰延税金負債 373,873 384,920

退職給付引当金 805,672 736,563

固定負債合計 4,035,834 10,198,631

負債合計 13,629,034 18,821,267

純資産の部

株主資本

資本金 1,385,137 1,385,137

資本剰余金

資本準備金 1,375,899 1,375,899

資本剰余金合計 1,375,899 1,375,899

利益剰余金

利益準備金 82,474 82,474

その他利益剰余金

別途積立金 403,000 403,000

繰越利益剰余金 360,118 192,414

利益剰余金合計 845,592 677,888

自己株式 △114,661 △114,661

株主資本合計 3,491,967 3,324,264

評価・換算差額等

その他有価証券評価差額金 1,832 159

土地再評価差額金 836,565 825,518

評価・換算差額等合計 838,397 825,678

新株予約権 56,669 56,669

純資産合計 4,387,035 4,206,611

負債純資産合計 18,016,069 23,027,878
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（単位：千円）

前事業年度
(自　2023年４月１日
　至　2024年３月31日)

当事業年度
(自　2024年４月１日

　至　2025年３月31日)

売上高 12,261,965 12,721,615

売上原価 10,229,080 10,820,289

売上総利益 2,032,885 1,901,326

販売費及び一般管理費 1,937,067 1,999,669

営業利益又は営業損失（△） 95,817 △98,343

営業外収益

受取利息及び受取配当金 18,178 32,237

為替差益 15,667 －

受託研究収入 － 7,347

利子補給金 － 9,194

その他 26,356 17,422

営業外収益合計 60,202 66,201

営業外費用

支払利息 34,587 89,431

為替差損 － 1,828

投資事業組合運用損 54,912 60,601

その他 16,926 10,581

営業外費用合計 106,426 162,443

経常利益又は経常損失（△） 49,593 △194,585

特別利益

投資有価証券売却益 495 11,556

特別利益合計 495 11,556

特別損失

固定資産除却損 860 30,657

投資有価証券評価損 － 859

減損損失 29,150 18,206

特別損失合計 30,010 49,722

税引前当期純利益又は税引前当期純損失（△） 20,079 △232,752

法人税、住民税及び事業税 23,147 31,187

法人税等調整額 38,079 △96,236

法人税等合計 61,227 △65,048

当期純損失（△） △41,147 △167,703

（２）損益計算書
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（単位：千円）

株主資本

資本金

資本剰余金 利益剰余金

自己株式
株主資本

合計
資本準備金

資本剰余金
合計

利益準備金

その他利益剰余金
利益剰余金

合計
別途積立金

繰越利益
剰余金

当期首残高 1,385,137 1,375,899 1,375,899 82,474 403,000 456,149 941,623 △114,661 3,587,999

当期変動額

剰余金の配当 △54,883 △54,883 △54,883

当期純損失（△） △41,147 △41,147 △41,147

自己株式の取得 △0 △0

株主資本以外の
項目の当期変動額
（純額）

当期変動額合計 － － － － － △96,031 △96,031 △0 △96,031

当期末残高 1,385,137 1,375,899 1,375,899 82,474 403,000 360,118 845,592 △114,661 3,491,967

評価・換算差額等

新株予約権 純資産合計その他有価
証券評価
差額金

土地再評価
差額金

評価・換算
差額等合計

当期首残高 △44,227 836,565 792,338 43,699 4,424,037

当期変動額

剰余金の配当 △54,883

当期純損失（△） △41,147

自己株式の取得 △0

株主資本以外の
項目の当期変動額
（純額）

46,059 46,059 12,970 59,029

当期変動額合計 46,059 － 46,059 12,970 △37,001

当期末残高 1,832 836,565 838,397 56,669 4,387,035

（３）株主資本等変動計算書

　前事業年度（自　2023年４月１日　至　2024年３月31日）
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（単位：千円）

株主資本

資本金

資本剰余金 利益剰余金

自己株式
株主資本

合計
資本準備金

資本剰余金
合計

利益準備金

その他利益剰余金
利益剰余金

合計
別途積立金

繰越利益
剰余金

当期首残高 1,385,137 1,375,899 1,375,899 82,474 403,000 360,118 845,592 △114,661 3,491,967

当期変動額

当期純損失（△） △167,703 △167,703 △167,703

株主資本以外の
項目の当期変動額
（純額）

当期変動額合計 － － － － － △167,703 △167,703 － △167,703

当期末残高 1,385,137 1,375,899 1,375,899 82,474 403,000 192,414 677,888 △114,661 3,324,264

評価・換算差額等

新株予約権 純資産合計その他有価
証券評価
差額金

土地再評価
差額金

評価・換算
差額等合計

当期首残高 1,832 836,565 838,397 56,669 4,387,035

当期変動額

当期純損失（△） △167,703

株主資本以外の
項目の当期変動額
（純額）

△1,672 △11,046 △12,719 △12,719

当期変動額合計 △1,672 △11,046 △12,719 － △180,423

当期末残高 159 825,518 825,678 56,669 4,206,611

　当事業年度（自　2024年４月１日　至　2025年３月31日）
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６．その他

（１）役員の異動

①　代表取締役の異動

　該当事項はありません。

②　その他の役員の異動

　該当事項はありません。

（２）その他

　該当事項はありません。
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